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PARTE |
VIGILANZA REGOLAMENTARE

TITOLO |
DISPOSIZIONI COMUNI

Art. 1
Definizioni

1. Nel presente provvedimento si intendono per:

a) «TUF» (Testo Unico delle disposizioni in matatidntermediazione Finanziaria): il
decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58, e sasive modificazioni;

b) «TUB» (Testo Unico Bancario): il decreto legisla 1° settembre 1993, n. 385, e
successive modificazioni;

c) «decreto euro»: il decreto legislativo 24 giugh®98, n. 213, e successive
modificazioni;

d) «decreto sulla definitivita»: il decreto legisla 12 aprile 2001, n. 210;

e) «collegamenti»: la partecipazione di una soaciktgestione ai servizi di gestione
accentrata e di liquidazione e ai sistemi di gaeagestiti da soggetti domestici oppure
agli analoghi servizi offerti e agli analoghi sisie gestiti da soggetti esteri; la
partecipazione di questi ultimi ai servizi di gese accentrata e di liquidazione e ai
sistemi di garanzia; altre forme di interazione lgasocieta di gestione ed i predetti
soggetti esteri;

f) «commissario»: il commissario o i commissari daeConsob nomina ai sensi
dell'articolo 72, comma 3, del TUF;

g) «committenti»: i soggetti che danno mandato dgaziare e/o compensare e
garantire, inclusa la fase di regolamento, operazaain partecipante a una controparte
centrale;

h) «controparte centrale»: il soggetto che sensamasre rapporti contrattuali con i
committenti si interpone tra i partecipanti diretti un sistema di garanzia delle
operazioni su strumenti finanziari e funge da cogpdrte esclusiva di detti partecipanti
riguardo ai loro ordini di trasferimento;

i) «definitivita infragiornaliera»: irrevocabilit® opponibilitd dei regolamenti finali
eseguiti nell'arco della giornata operativa;
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j) «emittenti»: le societa e gli enti che emettetrmmenti finanziari ammessi al sistema
di gestione accentrata;

k) «fondi di garanzia dei contratti e della liquaae»: | sistemi previsti
rispettivamente dagli articoli 68, comma 1 e 69nota 2 del TUF;

l) «gestori dei servizi di mercato»: le societa@yestione dei mercati regolamentati di cui
all'articolo 61 del TUF, i gestori dei sistemi digontro e rettifica giornalieri, le societa
autorizzate a gestire i servizi di gestione acedatrdi liquidazione e i sistemi di

garanzia delle operazioni in strumenti finanziari;

m) «intermediari»: i soggetti che possono essdestatari di conti presso la societa di
gestione accentrata e tramite i quali possono esftattuate le attivita di trasferimento
degli strumenti finanziari oggetto di gestione anttata e di esercizio dei relativi diritti

patrimoniali;

n) «liquidatore»: il soggetto partecipante ai sardi liquidazione delle operazioni
aventi ad oggetto strumenti finanziari non derivdticui all'articolo 69, comma 1, del
TUF;

0) «liguidazione su base lordax»: l'attivita voltacansentire il regolamento delle
operazioni su strumenti finanziari non derivatiggitarmente considerate;

p) «liquidazione su base netta»: l'attivita voltaansentire il regolamento dei saldi
derivanti dalla compensazione su base multilatedse operazioni su strumenti
finanziari non derivati;

gq) «margini»: i versamenti effettuati alle contrdpaentrali dai singoli partecipanti
diretti a garanzia dell'esecuzione delle posizaamitrattuali registrate nei propri conti;

) «negoziatore»: il soggetto ammesso alle negmmiazei mercati regolamentati
italiani;
S) «operazioni»: i contratti aventi ad oggettosieati finanziari;

t) «operazioni definitive»: operazioni vincolantopponibili ai terzi ai sensi dell'articolo
2 del decreto sulla definitivita,;

u) «organo di amministrazione»: a seconda delmstdi amministrazione e controllo
adottato, i componenti del consiglio di amminisivae ovvero del consiglio di
gestione;

V) «organo di controllo»: a seconda del sistemanaiininistrazione e controllo adottato,
il collegio sindacale, il consiglio di sorveglianaavero il comitato per il controllo sulla
gestione;
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w) «partecipanti»: i soggetti che, relativamente pbsizioni assunte per proprio conto
ovvero per conto dei propri committenti, aderiscangistemi di garanzia direttamente
o indirettamente per il tramite di altri partecigadiretti;

X) «posizione contrattuale»: gli obblighi e i diritriginati da operazioni;

y) «procedure esecutive»: le procedure di esecaziooattiva disciplinate dai
regolamenti di mercato o dei sistemi di garanzia/eco definite su base consensuale
dagli operatori, aventi ad oggetto I'esecuzionepdirazioni che non sono state regolate
nei termini previsti per mancata consegna, rispattente, di strumenti finanziari o di
contante;

Z) «servizi di gestione accentrata»: i servizi igigeati dalla parte Il titolo Il del TUF
agli articoli 80 e seguenti;

aa) «servizi di liquidazionex: il servizio di conmsazione e liquidazione e il servizio di
liquidazione su base lorda di cui all'articolo 68mma 1 del TUF, aventi
rispettivamente ad oggetto la liquidazione su et e la liquidazione su base lorda;

bb) «sistemi di garanzia delle operazioni su stmtnfaanziari»: i sistemi previsti dagli
articoli 68, comma 1, 69, comma 2 e 70 del TUF;

cc) «sistemi di riscontro e rettifica giornalieri»sistemi che consentono l'acquisizione,
il riscontro, la rettifica e l'inoltro delle opetiani ai servizi di liquidazione e agli
analoghi servizi esteri;

dd) «societa di gestione»: le societa autorizzagesdire i servizi di gestione accentrata,
di liquidazione e i sistemi di garanzia delle ogévai in strumenti finanziari;

ee) «societa di gestione accentrata»: le socis@ipiinate nella parte Ill titolo Il del
TUF agli articoli 80 e seguenti;

ff) «societa di gestione dei servizi di liquidazéon la societa autorizzata dalla Banca
d'ltalia, d'intesa con la Consob, ai sensi deltald 69, comma 1, del TUF a gestire i
servizi di liquidazione, esclusa la fase finale gjolamento del contante;

gg) «societa di gestione dei sistemi di garanZieseontroparti centrali e le societa di
gestione dei fondi di garanzia.

Art. 2
Definitivita

1. | sistemi italiani per l'esecuzione di ordini wasferimento di cui all'articolo 1,
comma 1, lettera m), n. 2 del decreto sulla défitét fissano, dandone adeguata
pubblicita, il momento di immissione di tali ordinel sistema con modalita che ne
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assicurino l'esatta e oggettiva determinazione rispktto dell'esigenza di contenere i
rischi di regolamento e di assicurare l'unitarietda coerenza delle diverse fasi del
processo di esecuzione degli ordini.

2. In particolare, il meccanismo di determinazialed momento di immissione deve
garantire che quest'ultimo non preceda:

a) nei servizi di liquidazione, il momento in cagcondo le regole del sistema, gli ordini
di trasferimento, consistenti in istruzioni rel&ia operazioni compensate o singole gia
riscontrate, vincolino irrevocabilmente i partecipai cui all'articolo 1, comma 1, lett.
n), del decreto sulla definitivita a regolare, serpossibilita di sollevare eccezioni
derivanti dai rapporti sottostanti che pregiudichila vincolativita dell'ordine nel
sistema;

b) nei sistemi di garanzia a controparte centriélenomento in cui la controparte
centrale assume in proprio la posizione contragtdalregolare.

Art. 3
Requisiti organizzativi delle societa di gestione

1. | servizi di gestione accentrata e di liquidaeioe i sistemi di garanzia sono
organizzati e gestiti da societa per azioni.

2. Le societa di gestione possiedono una strutitganizzativa idonea ad assicurare
l'ordinato e continuo funzionamento dei serviziee sistemi nonché livelli di efficienza,
nella gestione degli stessi, in linea con gli stadce le migliori pratiche conosciute in
ambito internazionale. Esse si dotano tra l'altro d

a) solidi ed efficienti dispositivi di governo setario;

b) procedure decisionali, linee di responsabilitaddiecomunicazione ben definite,
trasparenti e coerenti;

c) misure e procedure idonee a governare efficacemeotenziali conflitti di interesse
insiti nelle attivita esercitate;

d) un efficace sistema di controlli interni che glaneo a individuare, controllare e
gestire i rischi legati alle attivita, ai processai sistemi gestiti;

e) adeguate politiche e procedure amministrativeortabili che siano conformi ai
principi e alle norme applicabili e consentano drnfre un quadro fedele della
situazione patrimoniale, economica e finanziariéadmcieta;
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f) sistemi informativi adeguati alla complessitlia avarieta e alla tipologia dei servizi
svolti, caratterizzati da elevati livelli di sicaza e tali da assicurare l'integrita e la
riservatezza delle informazioni.

3. Al fine di consentire alla Banca d'ltalia e alansob di accertare la presenza, al
momento dell'avvio dell'operativita dei servizi ei distemi e in via continuativa, dei
dispositivi necessari per soddisfare gli obblightai al comma 2, le societa di gestione
inviano alla Banca d'ltalia e alla Consob le infazoni necessarie e le comunicazioni
di cui agli articoli 74 e 75.

Art. 4
Continuita operativa

1. Le societa di gestione adottano politiche e reisdonee ad assicurare la continuita
dei servizi e dei sistemi e definiscono un pianeattinuita operativa finalizzato alla
gestione di situazioni critiche conseguenti sianeidenti di portata settoriale sia a
catastrofi estese che colpiscano direttamente ¢éetsoo loro controparti rilevanti.
Nell'Allegato 1 sono riportate le linee guida a lusocieta di gestione si attengono per
la realizzazione dei presidi per la continuita apiea.

Art. 5
Esternalizzazione di attivita aventi rilevanza straegica per la gestione tipica
aziendale

1. Le societa di gestione che esternalizzano titaventi rilevanza strategica per la
gestione tipica aziendale sono responsabili delibni esternalizzate, mantengono |l
potere di indirizzo in capo al vertice aziendal@adottano misure organizzative che
garantiscano:

a) lintegrazione delle attivita esternalizzate weimplessivo sistema dei controlli
interni;

b) l'identificazione del complesso dei rischi cossiecon le attivita esternalizzate e la
presenza di un dettagliato programma per il moaggio periodico degli stessi;

c) adeguate procedure di controllo sulle attivitgemalizzate, prevedendo una funzione
a Cio incaricata e una idonea informativa da pdirguesta agli organi amministrativi e
di controllo;

d) la continuita operativa delle attivita estermadite; a tal fine acquisiscono le
informazioni sui piani di emergenza dei soggette affrono i servizi, valutano la
qualita delle misure previste e predispongono sofuzli continuita coordinate.

2. Le societa di gestione definiscono gli obiettagsegnati all'esternalizzazione in
rapporto alla complessiva strategia aziendale, emgaino la conoscenza e il governo
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dei connessi processi e presidiano i relativi iiséhal fine le societa di gestione hanno
accesso, anche direttamente presso i soggetti fitoe@ i servizi, alle informazioni
rilevanti che riguardano le attivitd esternalizzatealutano la qualita dei servizi resi e
l'adeguatezza organizzativa e patrimoniale delitimm

3. Gli accordi fra le societa di gestione ed i sitighe offrono i servizi:

a) individuano natura, oggetto, obiettivi delle gtezioni, modalita e frequenza dei
servizi e obblighi di riservatezza delle informasijo

b) assicurano il rispetto di quanto previsto dahota 2;

c) prevedono opportuni presidi volti a consentila 8anca d'ltalia e alla Consob
I'esercizio delle rispettive attivita di vigilanza.

Art. 6
Antiriciclaggio

1. Al fine di minimizzare il rischio di coinvolginmo anche inconsapevole in
operazioni di riciclaggio, le societa di gestionein- conformita con la specifica

normativa di settore ad esse applicabile - adottarsure organizzative e procedurali
utili ad accrescere la conoscenza dei soggetti a&sima propri servizi e sistemi,

assicurare lintegrita e l'autonomia gestionalegvenire episodi di infedelta dei

dipendenti e dei collaboratori e individuare proméate I'eventuale operativita anomala
dei soggetti ammessi ai propri servizi e sistemi.

Art. 7
Criteri generali per la gestione

1. Le societa di gestione informano la propriavdét a principi di sana e prudente
gestione, tengono conto degli standard e delleionigbratiche conosciute in ambito

internazionale, adottano adeguate misure di comtemio dei rischi a fronte delle

attivita svolte, assicurano elevati livelli di tpasenza e 'ordinato, continuo ed efficiente
funzionamento dei servizi e dei sistemi gestiti.

2. Le societa di gestione, in occasione di sigatii@ modifiche al funzionamento dei
servizi e dei sistemi gestiti nonché dell'avvio rdiovi servizi, prevedono adeguate
forme di consultazione con gli utenti al fine dilmare l'impatto delle iniziative e

I'appropriatezza delle funzionalita offerte.

Art. 8
Interventi di vigilanza

1. Ai fini del perseguimento delle finalita di cagli articoli 77, comma 1, e 82, comma
1 del TUF, la Banca d'ltalia e la Consob possonbigtere alle societa di gestione
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I'adozione di specifiche misure idonee a garankwedinato, sicuro, continuo ed
efficiente funzionamento dei servizi e dei sistémdiicati negli articoli 68, 69, 70 e 80
del TUF.

TITOLO Il
SERVIZIO DI GESTIONE ACCENTRATA

CAPO |
Disciplina delle societa di gestione accentrata

Art. 9
Attivita esercitabili e partecipazioni detenibili

1. Le societa di gestione accentrata possono sweolgeseguenti attivita connesse e
strumentali al servizio di gestione accentratamirsenti finanziari:

a) predisposizione, gestione, manutenzione e cooiatiezazione di software,
hardware e reti telematiche relativi a sistemrasmissione di dati;

b) elaborazione, distribuzione e commercializzagidhdati concernenti gli strumenti
finanziari e di dati relativi ai servizi gestiti;

c) promozione dellimmagine della societa di gesiaccentrata e del servizio gestito e
ogni altra attivita finalizzata allo sviluppo di egt'ultimo;

d) effettuazione di operazioni di prestito titalimome e per conto di terzi;

e) offerta di servizi di gestione delle garanzistitaite su strumenti finanziari immessi
nella gestione accentrata.

2. Le societa di gestione accentrata possono swoigeltre i servizi di liquidazione alle
condizioni e secondo le modalita previste nelladhrTitolo Ill. In questo caso, oltre
alle attivita previste nel comma 1, le societa dstgpne accentrata possono svolgere
anche le attivita connesse e strumentali all'adtidi liquidazione indicate all'articolo
42, comma 1.

3. Le societa di gestione accentrata possono assupatecipazioni al capitale di
societa, italiane o estere:

a) che svolgono in via esclusiva o principale teviéd previste nei commi 1 e 2;
b) di gestione accentrata di strumenti finanziari;

) che gestiscono in via esclusiva o principaleesisdi garanzia.
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Art. 10
Risorse finanziarie minime

1. Il capitale minimo versato ed esistente delleieta di gestione accentrata € di 5
milioni di euro.

2. Il capitale minimo versato ed esistente delleiet@ di gestione accentrata che
svolgono anche le attivita previste dall'articoJa®mma 2, é di 12,5 milioni euro.

3. Le societa si dotano di risorse patrimonialirarfiziarie adeguate a preservarne la
stabilita e proporzionate alle proprie peculiadfgerative e dimensionali.

4. Per il risarcimento dei danni subiti dagli intiesi per dolo o colpa nello
svolgimento della propria attivita, le societa disgjone accentrata sono tenute ad
istituire un fondo speciale di garanzia. Detto fondiverso dalla riserva legale, e
costituito da accantonamenti non aventi specifieatidazione, compresi quelli per
sovrapprezzo azioni. Detti accantonamenti, che qrussssere utilizzati anche per
l'acquisto di immobili, sono effettuati fino a chlefondo non abbia raggiunto un
ammontare pari alla meta del capitale sociale.

CAPO I
Disciplina del servizio di gestione accentrata ditsimenti finanziari

Art. 11
Categorie di strumenti finanziari ammessi alla gesbne accentrata

1. Sono ammessi al servizio i seguenti strumemdiriziari:

a) le azioni e gli altri titoli rappresentativi dapitale di rischio negoziabili sul mercato
dei capitali;

b) le obbligazioni, i titoli di Stato e gli altritoli di debito negoziabili sul mercato dei
capitali;

c) le quote di fondi comuni di investimento;
d) i titoli normalmente negoziati sul mercato mamex;

e) qualsiasi altro titolo normalmente negoziato pkeemetta di acquisire gli strumenti
indicati nelle precedenti lettere e i relativi ioili

f) qualsiasi altro valore mobiliare, di cui alliadlo 1, comma bis, del TUF, non
compreso nelle precedenti lettere.
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2. Gli strumenti finanziari previsti dal comma &ttéra a), emessi da banche popolari,
sono ammessi alla gestione accentrata con gltigifetvisti dall'articolo 26.

Art. 12
Categorie di soggetti ammessi alla gestione acceata

1. Possono essere ammessi al servizio, in qualitdedmediari, i seguenti soggetti:

a) le banche italiane e le banche comunitarie éd@&xmunitarie previste dall'articolo 1,
comma 2, del TUB;

b) le imprese di investimento previste dall'artict| comma 1, lettera h) del TUF;

c) le societa di gestione del risparmio previstdatticolo 1, comma 1, lettera o), del
TUF, fatto salvo quanto previsto all'articolo 36ymana 2, del TUF;

d) gli agenti di cambio iscritti nel ruolo unico zianale previsto dall'articolo 201 del
TUF;

e) le societa o gli enti emittenti non ricompresll@ precedenti lettere, limitatamente
agli strumenti finanziari di propria emissione diajrumenti finanziari emessi da
societa controllate attraverso partecipazione azian

f) le banche centrali;

g) | soggetti esteri che offrono servizi analoghisarvizi di gestione accentrata e di
liquidazione e che gestiscono sistemi analoghiistemi di garanzia di strumenti
finanziari, purché sottoposti a misure di vigilaneguivalenti a quelle previste
nell'ordinamento italiano;

h) le societd di gestione accentrata, le societgedtione dei fondi di garanzia della
liquidazione e le controparti centrali limitatameatle attivita indicate negli articoli 69,
comma 2, e 70 del TUF;

1) gli intermediari finanziari iscritti nell'elencali cui all'articolo 107 del TUB,
limitatamente all'attivita prevista dall'articolpdomma 5, lettere c) e bjs, del TUF;

j) Poste ltaliane S.p.A.;
k) la Cassa Depositi e Prestiti S.p.A.;
) il Ministero dell'Economia e delle Finanze.

2. Possono essere ammessi al servizio, in quaktanitenti, i soggetti che emettono gl
strumenti finanziari indicati nell'articolo 11.
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3. L'ammissione dei soggetti di cui ai commi 1 de® presente articolo € subordinata
alla verifica, da parte delle societa di gestiooeeatrata, della capacita, da parte degli
stessi soggetti, di rispettare la condizione diadiarticolo 33, comma 2.

Art. 13
Sospensione ed esclusione dei soggetti ammessi

1. Le condizioni e le modalita di esclusione e sosfpne dei soggetti ammessi ai sensi
dell'articolo 12 sono stabilite dalle societa dstigne accentrata nel rispetto dei criteri
di cui all'articolo 81, comma 2, del TUF, fermo teewlo che le societa di gestione
escludono dal servizio:

a) le imprese di investimento cancellate dall'gtivevisto dall'articolo 20 del TUF o
dall'elenco allegato all'albo;

b) le societa di gestione del risparmio canceltilalbo previsto dall'articolo 35 del
TUF;

c) le banche cancellate dall'albo previsto daitald 13 del TUB o che cessano
definitivamente di prestare servizi e attivita diveéstimento in regime di libera
prestazione;

d) gli agenti di cambio cancellati dal ruolo unitazionale;

e) gli intermediari cancellati dall'elenco previstall'articolo 107 del TUB.

2. Le societa di gestione accentrata possono aeatiarovvedimenti necessari per la
gestione corrente delle posizioni che fanno capmgdetto sospeso o escluso.

Art. 14
Contenuto minimo ed essenziale dei contratti con kocieta di gestione accentrata

1. | contratti che disciplinano i rapporti tra lecgeta di gestione accentrata e,
rispettivamente, emittenti e intermediari, devooatenere:

a) l'esplicito riferimento al TUF, al decreto ewal presente provvedimento;

b) la dichiarazione dell'emittente ovvero dell'itediario di conoscere la normativa di
cui alla lettera precedente e di accettare il geinto dei servizi predisposto dalla
societa di gestione accentrata, nonché le evertinedilari applicative o disposizioni di
servizio;

c) il periodo di validita del contratto, nonché reodalita di rinnovo del contratto
medesimo;
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d) le modalita e i termini di recesso dal contratto

Art. 15
Convenzioni stipulate dalle societa di gestione agatrata

1. Le societa di gestione accentrata stipulano,n@eessario, apposite convenzioni con
gli emittenti di strumenti finanziari soggetti ast@zione, ovvero di strumenti finanziari
emessi da societa o enti di diritto estero, pelidaiplina dell'immissione e del ritiro dei
su indicati strumenti finanziari, nonché per le mldd di esercizio dei relativi diritti.

Art. 16
Immissione degli strumenti finanziari nella gestioe accentrata

1. Sono immessi nella gestione accentrata gli sninfinanziari:

a) emessi dai soggetti di cui all'articolo 12, com@y che rispettano la condizione
prevista all'articolo 33, comma 2;

b) liberamente trasferibili e interamente liberati;

c) di buona consegna. Si intendono di buona comsglystrumenti finanziari:

- muniti della cedola in corso e delle successedote;

- completi delle stampigliature se non dotati diae staccabili;

- pervenuti alla societa di gestione accentratagidella data stabilita per il rimborso.
d) non colpiti da provvedimenti che ne limitinodiacolazione;

€) non soggetti a procedure di ammortamento o eedwoe similari;

f) muniti, qualora nominativi e non dematerializzdella girata alla societa di gestione
accentrata con la formula prevista dall'articolg ¢@mma 1, ovvero, se consegnati
direttamente dall'emittente, dell'intestazione atlaieta di gestione accentrata stessa.
Gli strumenti finanziari che non soddisfano le darhi di cui alla lettera b) possono
essere immessi nella gestione accentrata qualoraeasn alla negoziazione in un
mercato regolamentato in conformita dei criterbsita all'articolo 35 del Regolamento
n. 1287/2006/CE.

2. Gli strumenti finanziari che non presentano quisiti di cui al comma 1 sono

comunqgue immessi nella gestione accentrata. Figunaado sussista la mancanza dei
medesimi requisiti, di tali strumenti finanziarim@antenuta separata e specifica evidenza



AssocIAZIONE GIAN FRANCO CAMPOBASSO
per lo studio del Diritto Commerciale e Bancario

www.associazionegfcampobasso.it

nei conti della societa di gestione accentratallindermediario, salvo quanto previsto
dall'articolo 27, comma 3, lettera a).

3. Gli strumenti finanziari indicati nell'articoldll, negoziati o destinati alla
negoziazione nei mercati regolamentati italianncsommessi nella gestione accentrata
in regime di dematerializzazione ai sensi deltatt 28, comma 1, del decreto euro.

4. Gli strumenti finanziari indicati nell'articolbl non aventi le caratteristiche previste
dal precedente comma 3, sono immessi nella gestamoentrata in regime di
dematerializzazione, ai sensi dell'articolo 28, owm2, del decreto euro, se ricorre
almeno una delle seguenti condizioni:

a) siano negoziati o destinati alla negoziazioriesis#temi multilaterali di negoziazione
con il consenso dell’emittente;

b) limitatamente agli strumenti finanziari indicakll'articolo 11, comma 1, lettere a),
b) e ¢), e comma 2, I'emittente abbia altri strutinénanziari quotati nei mercati
regolamentati italiani, ovvero sia incluso nellfede pubblicato ai sensi dell'articolo
108, comma 2, del regolamento approvato con deli@ensob n. 11971 del 14 maggio
1999 e successive modificazioni e integrazioni;

c) limitatamente agli strumenti finanziari indicaill'articolo 11, comma 1, lettera b),
I'importo dell’emissione sia superiore a 150 milidneuro.

5. Gli strumenti finanziari indicati nell'articolbl con caratteristiche diverse da quelle
previste dai precedenti commi 3 e 4 possono egsenessi nella gestione accentrata in
regime di dematerializzazione.

6. Salvo il disposto del comma 5, il comma 4 noapgilica agli strumenti finanziari che
scadono entro due anni dalla ricorrenza delle @owii previste dallo stesso comma 4.

Art. 17
Girata per il trasferimento degli strumenti finanziari non dematerializzati alle
societa di gestioneccentrata

1. La girata degli strumenti finanziari nominatadie societa di gestione accentrata e
effettuata con la seguente formula: «Alla sociétgedtione accentrata (ragione sociale)
ex decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58».

2. In caso di trasferimento alle societa di gestiancentrata di strumenti finanziari sui
quali siano stati annotati vincoli & apposta laugege formula: «Ai sensi dell'articolo 87
del decreto legislativo 24 febbraio 1998, n. 58yriotazione del/i vincolo/i si intende
non apposta.
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3. Le disposizioni di cui all'articolo 28 del regdecreto 29 marzo 1942, n. 239 si
applicano all'autenticazione della sottoscriziomt girante effettuata dalle societa di
gestione accentrata ai sensi dell'articolo 88, carindel TUF.

Art. 18
Comunicazioni delle societa di gestione accentratgli emittenti

1. Le societa di gestione accentrata comunicanoeagttenti, ai sensi dell'articolo 89,
comma 1, del TUF, le specifiche numeriche degliregnti finanziari nominativi non
dematerializzati ad esse girati; comunicano altilesispecifiche numeriche degli
strumenti finanziari nominativi non dematerializzatessi a disposizione per ritiri
tramite intermediario.

2. Le comunicazioni sono effettuate mensilmentér,oeih quinto giorno lavorativo del
mese, con riferimento al movimento effettivo dititgi strumenti finanziari avvenuto
fino all'ultimo giorno del mese precedente.

Art. 19
Legittimazione alle procedure di ammortamento

1. Ai sensi dell'articolo 85, comma 3, del TUF slecieta di gestione accentrata sono
legittimate a chiedere 'ammortamento degli struimfmanziari da esse custoditi e a
proporre opposizione nei procedimenti da altriiatiz

Art. 20
Cautele e garanzie a favore degli investitori

1. Fermo restando quanto previsto dall'articolo dinma 4, le societa di gestione
accentrata sono tenute a stipulare polizze conoupi@ compagnie assicurative per il
risarcimento dei danni subiti dagli investitori pi#wlo o colpa nello svolgimento della
propria attivita.

2. Per i rischi di danno derivante da furto, rapimaendio, distruzione e smarrimento
degli strumenti finanziari che avvengano nei lodalila societa o durante il trasporto da
detti locali, le societa di gestione accentratarpedono a:

a) richiedere agli emittenti I'emissione di cectfi di grosso taglio recanti apposita
dicitura che ne impedisca la circolazione al dirifudel proprio sistema di gestione
accentrata e, in caso di distruzione, sottrazionemarrimento degli stessi, la loro
sostituzione;

b) stipulare accordi con gli emittenti per la simlione e per il puntuale pagamento
delle relative competenze, di strumenti finanzaduportatore distrultti;

C) stipulare polizze con una o piu compagnie asaitie;
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d) assumere eventualmente altre garanzie fideiessor
e) istituire sistemi di sicurezza logica dei dadii €ontinuita elaborativa.

3. Delle cautele e garanzie assunte ai sensi deimtoprecedenti e delle altre
eventualmente poste in essere per integrare ildivk copertura le societa di gestione
accentrata informano annualmente la Consob e ladBdiftalia.

Art. 21
Richiesta di certificazione o di comunicazione pdiintervento in assemblea

1. Ai fini del rilascio della certificazione prevésdagli articoli 85, comma 4, del TUF e
31, comma 1, lettera b), del decreto euro i sopdegittimati devono avanzare
all'intermediario richiesta contenente:

a) il nominativo del richiedente;

b) la quantita degli strumenti finanziari per i usarichiede la certificazione;
c) l'indicazione del diritto che si intende esenet

d) il termine di efficacia della certificazione;

e) il luogo e la data della richiesta;

f) la firma o altra indicazione idonea a identifieainivocamente il richiedente.

2. Quando si intende esercitare il diritto d'inesmo in assemblea, non si da luogo a
certificazione e l'intermediario effettua la comtazione per l'intervento in assemblea
prevista dall'articolo 2370, comma 2, del codicele€i

3. La richiesta di comunicazione per lintervenio dssemblea deve contenere gli
elementi indicati al comma 1 per la certificaziongonché la data e il tipo
dell'assemblea.

4. Salvo quanto previsto dai commi successivipdgetto legittimato ad avanzare la
richiesta di certificazione o di comunicazione pi@tervento in assemblea e il titolare
degli strumenti finanziari immessi nella gestioceentrata.

5. Nel caso di pegno, di usufrutto, di riporto, exw nell'ipotesi prevista dall'articolo 40,
comma 3, del TUF, legittimato ad avanzare la risfaiai fini dell'esercizio dei diritti di
cui agli articoli 2351, 2372, 2376, 2415 del codarele e di cui all'articolo 146 del
TUF, salvo convenzione contraria, € il creditorggnpiratizio, l'usufruttuario, il
riportatore, ovvero il gestore. La mancata conozaetell'esistenza di tale convenzione
esonera l'intermediario da ogni relativa responisabi
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6. Nel caso di sequestro, legittimato ad avanzarechiesta ai fini dell'esercizio dei
diritti previsti dal comma 3, e dagli articoli 2362377, 2379, 2395, 2408, 2409, 2416,
2419, 2422 e 2437 del codice civile, e il custode.

7. Con riferimento ai diritti indicati negli artibd2367, 2377, 2395, 2408, 2409, 2416,
2419 e 2422 del codice civile, la legittimazioneriehiedere e ad ottenere la
certificazione spetta, nel caso di pegno, di ustdravvero di riporto, tanto al socio e
all'obbligazionista quanto al soggetto in favorégleale € costituito il vincolo, i quali si

avvarranno di tale certificazione per esercitaditti di rispettiva pertinenza. Nel caso
di richiesta da parte di entrambi i soggetti legiti, I'intermediario annotera in

ciascuno dei due certificati rilasciati I'esisteniedi'altro esemplare.

Art. 22
Rilascio delle certificazioni

1. Entro il secondo giorno lavorativo successiva dhta di ricevimento della richiesta
avanzata ai sensi dell'articolo 21, previa verifitdla regolarita della richiesta stessa,
l'intermediario rilascia in conformita alle proprseritture contabili la certificazione e

rende indisponibili le corrispondenti quantita tliusnenti finanziari fino a quando la

certificazione non gli sia restituita o non sia jglanea a produrre effetti.

2. La certificazione e redatta in conformita alléjato 2 del presente provvedimento.

3. In caso di denuncia di smarrimento, distruziorsottrazione delle certificazioni, su
iIstanza dei soggetti legittimati alla richiestaléelertificazioni, l'intermediario consegna
una copia recante la dizione «duplicato» e ne mésenza indugio I'emittente.

4. Gli intermediari conservano, in ordine progregssannuo di emissione, copia delle
certificazioni, unitamente al duplicato eventualteeriasciato ai sensi del comma 3.

Art. 23
Comunicazione per l'intervento in assemblea

1. L'intermediario effettua la comunicazione petérvento in assemblea in conformita
alle proprie scritture contabili risultanti dallegistrazioni effettuate ai sensi dell'articolo
30, comma 2, ovvero dalle registrazioni di operazti trasferimento fra conti tenuti
dal medesimo intermediario.

2. La comunicazione per lintervento in assembleatiene le informazioni indicate
nell'Allegato 2 del presente provvedimento. Essadpce i medesimi effetti del
deposito, quando statutariamente previsto, o geHlaentazione della certificazione per
la partecipazione in assemblea e costituisce aceempo degli obblighi previsti dagli
articoli 89, comma 1, del TUF e 31, comma 1, let®y, del decreto euro.
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3. La comunicazione per l'intervento in assembleffaituata dall'intermediario entro il

secondo giorno lavorativo successivo alla datéacdvimento della richiesta avanzata ai
sensi dell'articolo 21 ovvero entro il piu lunganténe intercorrente tra la suddetta
richiesta e il giorno previsto dallo statuto defliidente per il preventivo deposito ai

sensi dell'articolo 2370, comma 2, del codice eivd, se lo statuto non preveda tale
preventivo deposito, l'orario previsto per [linizidellassemblea. Copia della
comunicazione € messa a disposizione del richiedeointestualmente alla sua
effettuazione.

4. Quando lo statuto dell'emittente non vieta diratie le azioni, o la relativa
certificazione, prima che lI'assemblea abbia awga, I'intermediario che ha effettuato
la comunicazione ai sensi del comma 1 comunicassigraugio all'emittente I'eventuale
trasferimento, in tutto o in parte, dei corrispomiiestrumenti finanziari operato prima
dello svolgimento dell'assemblea, indicando il ntongrogressivo annuo di emissione
della comunicazione per l'intervento in assembteagrentemente effettuata.

5. L'intermediario conserva, in ordine progressarmuo di emissione, copia delle
comunicazioni per l'intervento in assemblea eftdtu

Art. 24
Segnalazioni degli intermediari agli emittenti

1. Fermo restando quanto stabilito dall'articolpl23egnalazioni agli emittenti previste
dagli articoli 89, comma 1, del TUF e 31, commdeitera c), del decreto euro sono
effettuate entro tre giorni lavorativi dall'avveaugsecuzione degli adempimenti da
parte degli intermediari. Entro tre giorni dalla gea in pagamento dei dividendi gli
intermediari segnalano all'emittente i titolari denti in cui sono registrati gli strumenti
finanziari nominativi e la relativa posizione. Giitermediari segnalano altresi agli
emittenti i titolari delle azioni nominative immessella gestione accentrata a seguito
dell'esercizio di facolta di acquisto o di diridii conversione e di assegnazione. Devono
in ogni caso essere segnalati i nominativi delartalegli strumenti finanziari immessi
nella gestione accentrata se diversi dai richiedentertificazioni o le comunicazioni
per l'intervento in assemblea.

2. Per gli strumenti finanziari nominativi, gli armmediari segnalano agli emittenti
I'estratto delle scritture effettuate nei contiisg dagli articoli 34 e 35 entro tre giorni
lavorativi dall'iscrizione.

3. Nel caso di ritiro dalla gestione accentratatdimenti finanziari gravati da vincoli,
gli intermediari comunicano le specifiche numeriehe tagli dei certificati sui quali
sono state effettuate le annotazioni ai sensidétiblo 87, comma 3, del TUF.
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Art. 25
Annotazioni nel libro dei soci degli emittenti

1. Ai sensi degli articoli 87 e 89 del TUF, e aetlicolo 31, comma, 1, lettera c), del
decreto euro gli emittenti sono tenuti ad aggicenatibro dei soci in conformita alle
comunicazioni effettuate dagli intermediari e dadlecieta di gestione accentrata,
secondo quanto stabilito dagli articoli 18, 23 e 24

2. Sulla base delle comunicazioni effettuate dabeieta di gestione accentrata gli
emittenti annotano nel libro dei soci le specificheneriche e le relative quantita dei
certificati immessi nella gestione accentrata conektazione alla societa di gestione
accentrata completata dall'indicazione «ai sengileereto legislativo 24 febbraio 1998,
n. 58».

3. Nel caso di uscita degli strumenti finanziarllal@estione accentrata per ritiro, gli
emittenti annotano nel libro dei soci le specifiomemeriche e le relative quantita
evidenziando che trattasi di strumenti finanziad girati o intestati alla societa di
gestione accentrata.

4. Per gli strumenti finanziari gravati da vincai usciti dalla gestione accentrata
I'emittente provvede all'aggiornamento del libroi dsoci con lindicazione
dell'intestatario degli strumenti finanziari e dmcoli annotati dall'intermediario sugli
stessi.

5. Sulla base delle segnalazioni effettuate dagtrmediari ai sensi degli articoli 23 e

24 gli emittenti mantengono, nelllambito del libdei soci, apposita evidenza dei

nominativi dei titolari degli strumenti finanziaper i quali & stata rilasciata la

certificazione o effettuata la comunicazione peartdivento in assemblea previste
dall'articolo 21, di coloro ai quali sono stati ptig dividendi o che hanno esercitato la
facolta di acquisto e i diritti di opzione, di ageazione e di conversione, specificando
le relative quantita degli strumenti finanziari.

6. Sempre nell'ambito del libro dei soci gli emtiemantengono evidenza delle
comunicazioni ad essi effettuate dagli intermedsarsensi dell'articolo 87 del TUF e
dell'articolo 34 del decreto euro, indicando, intigalare, il titolare degli strumenti
finanziari e il beneficiario del vincolo, la natudal vincolo, la quantita degli strumenti
finanziari vincolati e la data di costituzione, nfahzione ed estinzione del vincolo.

7. In tutti i casi previsti dalla legge o da disgami delle autorita di controllo, la
rilevazione dei dati concernenti i soggetti titoldegli strumenti finanziari & effettuata
dagli emittenti anche sulla base delle registrazéshannotazioni previste dal presente
articolo.
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Art. 26
Azioni e altri titoli rappresentativi di capitale di rischio emessi da banche popolari

1. Nel caso di immissione nel sistema degli strunferanziari indicati dall'articolo 11,
comma 1, lettera a) emessi da banche popolaerdieso dei diritti non patrimoniali &
riservato ai titolari degli stessi strumenti fingrzin quanto legittimati.

2. L'esibizione delle certificazioni o l'effettuane delle comunicazioni per l'intervento
in assemblea e presupposto per liscrizione neb Igoci, ovvero per l'esercizio del
diritto sociale in esse indicato, secondo le nodnkegge e di statuto che disciplinano
l'organizzazione e l'attivita delle banche popolari

3. Le annotazioni nel libro dei soci conseguen@ edbmunicazioni di cui agli articoli 23
e 24 sono eseguite in conformita alle norme di éeggdi statuto che disciplinano
I'organizzazione e l'attivita delle banche popolari

Art. 27
Tenuta dei conti delle societa di gestione accentea

1. Le societa di gestione accentrata aprono unocget ciascun emittente i cui
strumenti finanziari sono immessi nella gestioneeatrata. Il conto mantiene separata
evidenza di ciascuna emissione, recando tuttefdenmazioni comunicate dall'emittente
necessarie ad individuare le caratteristiche debsione stessa e, in ogni caso, il tipo di
strumento finanziario, il codice identificativo, lguantita emessa, il valore globale
dell'emissione, il frazionamento e gli eventuatitdiconnessi.

2. Le societa di gestione accentrata aprono pecwmaintermediario conti distinti di
proprieta e di terzi, ad eccezione dei soggettviptieall'articolo 12, lettera d), per i
quali aprono esclusivamente conti di terzi. Neirgdicati conti gli strumenti finanziari
sono registrati distintamente per ciascuna spé@d. conti non possono presentare
saldi a debito.

3. Le societa di gestione accentrata:

a) nel caso di pagamento di dividendi e cedoletivela strumenti finanziari immessi
nella gestione accentrata, mantengono separatareadlei relativi strumenti finanziari
fino alla ricezione delle istruzioni di incassocomunque, fino allo scadere del termine
di prescrizione ordinaria;

b) nel caso di operazioni sul capitale registragmasatamente dagli strumenti finanziari
I relativi diritti;
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c) nel caso di obbligazioni soggette ad estrazipnayvedono, al fine di assicurare agli
obbligazionisti i benefici dell'estrazione, all'ammmstrazione delle su indicate
obbligazioni mediante procedure che ne gestiscanbeale specifiche numeriche.

Art. 28
Strumenti finanziari di proprieta delle societa digestione accentrata

1. Le societa di gestione accentrata accendonspedifico conto per la gestione degli
strumenti finanziari di loro proprieta non affidatiamministrazione agli intermediari.

2. Tali strumenti finanziari devono essere tenéjpasati dagli strumenti finanziari
accentrati presso le medesime societa di gestictenrata e annotati senza indugio in
apposito registro, tenuto in conformita agli arii@215, 2216 e 2219 del codice civile.
Per ciascuna specie di strumento finanziario gisteo contiene:

a) l'indicazione numerica ed il taglio degli strumiefinanziari e la quantita o valore
nominale complessivo degli strumenti finanziari;

b) le date di acquisto e di cessione e le corridpon date di registrazione contabile
delle operazioni.

Art. 29
Tenuta dei conti degli intermediari

1. Gli intermediari accendono conti destinati aisegre per ogni titolare di conto gli
strumenti finanziari di sua pertinenza, evidenzargli elementi identificativi del
titolare del conto compreso il codice fiscale eaylentuali limiti alla disponibilita per il
trasferimento.

2. Per gli strumenti finanziari di proprieta, gfitérmediari accendono specifici conti
separati da quelli intestati ai propri clienti.

Art. 30
Registrazione dei movimenti contabili

1. A conclusione del processo di liquidazione delif ovvero a seguito di trasferimenti
contabili disposti dagli intermediari, le societagéstione accentrata comunicano agli
intermediari I'avvenuta registrazione nei conti.

2. Appena ricevuta la comunicazione prevista dahrmoa 1, l'intermediario effettua la
conseguente registrazione nei conti riportando atne seguenti informazioni:

a) data di effettivo regolamento;

b) codice identificativo e denominazione degli stanti finanziari;
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C) quantita o valore nominale degli strumenti finian;
d) segno dell'operazione.

Art. 31
Quadratura dei conti presso le societa di gestioreccentrata

1. Le societa di gestione accentrata, al termirie @aborazioni di tutte le operazioni
effettuate in ciascuna giornata contabile, perctina specie di strumento finanziario
immesso nel sistema, verificano che la somma déi dai conti degli intermediari (di
proprieta e di terzi) e dell'eventuale conto di alliarticolo 28 coincida con il saldo di
ciascuna emissione o con l'analogo saldo relatglo sirumenti finanziari detenuti
presso altre societa di gestione o soggetti esteei svolgono funzioni analoghe.
Effettuata tale verifica le societa di gestioneestata inviano agli intermediari il saldo
contabile iniziale e finale con indicazione deNeetuali quantita di strumenti finanziari
non disponibili per il trasferimento, nonché le rmentazioni eventualmente effettuate
nel corso della giornata se non comunicate in pletza.

Art. 32
Quadratura dei conti presso gli intermediari

1. Gli intermediari, entro il giorno successivoaatlata di registrazione, verificano per
ciascuna specie di strumento finanziario che ilealel conto di proprieta presso la
societa di gestione accentrata o la somma dei siglidiconti di proprieta presso le
societa di gestione accentrata coincida con ilesd& conto di proprieta presso di loro e
che la somma dei saldi dei conti di terzi presssolgeta di gestione accentrata coincida
con la somma dei saldi dei conti intestati ai propenti.

Art. 33
Modalita delle comunicazioni

1. Le comunicazioni previste all'articolo 23 e kggsalazioni previste all'articolo 24
sono trasmesse agli emittenti mediante colleganm&otimatici.

2. Le comunicazioni da e con le societa di gestemeentrata, relativamente al servizio
di gestione accentrata, avvengono esclusivametnsaitso reti telematiche, secondo i
termini e le modalita indicati dalle medesime sticdi gestione.

Art. 34
Costituzione dei vincoli sugli strumenti finanziari

L'intermediario accende appositi conti destinaegistrare per ogni titolare di conto gli
strumenti finanziari di sua pertinenza gravati deceli. Tali conti devono contenere le
seguenti indicazioni:
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a) data dell'iscrizione;

b) specie degli strumenti finanziari;

c) natura del vincolo ed eventuali altre indicazgupplementari;

d) causale dell'iscrizione e data dell'operaziaygetto di iscrizione;

e) data di costituzione del vincolo ed indicaziomelle specifiche numeriche dei
certificati, se la costituzione del vincolo e amsr allimmissione degli strumenti
finanziari nella gestione accentrata,

f) quantita degli strumenti finanziari;

g) titolare degli strumenti finanziari;

h) beneficiario del vincolo e indicazione, ove contata, dell'esistenza di convenzione
fra le parti per I'esercizio dei diritti;

1) eventuale data di scadenza del vincolo.

2. La documentazione contabile rilasciata dallfimediario reca I'annotazione
dell'eventuale esistenza di vincoli sugli strumé&nanziari.

3. Gli effetti dell'iscrizione dei vincoli sorti é&riormente all'immissione degli strumenti
finanziari nella gestione accentrata retroagiscahanomento della costituzione del
vincolo stesso.

Art. 35
Conti destinati a consentire la costituzione di viooli sull'insieme degli strumenti
finanziari in essi registrati
1. Ai sensi e per gli effetti dell'articolo 34, cora 2, del decreto euro l'intermediario
puo accendere specifici conti destinati a consefircostituzione di vincoli sul valore
dell'insieme degli strumenti finanziari in essiist@ati. Tali conti devono contenere le
seguenti indicazioni:
a) data di accensione del conto;
b) natura del vincolo ed eventuali altre indicazsupplementari;

c) data delle singole movimentazioni e indicazide#a specie, quantita e valore degli
strumenti finanziari presenti nel conto;

d) data di costituzione del vincolo sugli strumdimanziari;
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e) titolare degli strumenti finanziari;

f) beneficiario del vincolo e indicazione, ove camuata, dell'esistenza di convenzione
fra le parti per I'esercizio dei diritti;

g) eventuale data di scadenza del vincolo.

Per gli strumenti finanziari registrati in conto swostituzione o integrazione di altri
strumenti finanziari registrati nel medesimo conto,parita di valore, la data di
costituzione del vincolo € identica a quella degfliumenti finanziari sostituiti o
integrati.

2. Contestualmente alla costituzione del vincolotiiblare del conto impartisce
allintermediario per iscritto istruzioni conformagli accordi intercorsi con |l
beneficiario del vincolo in ordine alla conservamalell'integrita del valore del vincolo
e all'esercizio dei diritti sugli strumenti finaazi registrati nel conto.

3. Qualora a valere sul conto siano disposte opmeriager il tramite di un intermediario
autorizzato ai sensi del TUF, diverso da quellospoeil quale & aperto il conto,
I'esecuzione di tali operazioni € subordinata akemso di quest'ultimo.

Art. 36
Gestione accentrata dei titoli di Stato

1. Le disposizioni dell'articolo 12 e dell'articolal, relativamente ai rapporti con gli
intermediari, nonché quelle degli articoli dal 273& costituiscono anche modalita di
applicazione delle norme richiamate dall'articd® Gomma 1, del decreto euro.

2. La quadratura prevista dall'articolo 31 relatagdi strumenti finanziari oggetto delle
operazioni di coupon-stripping e di ricostituzioniene effettuata esclusivamente nei
confronti degli intermediari.

Art. 37
Dematerializzazione degli strumenti finanziari accetrati

1. Per la dematerializzazione degli strumenti fmian gia accentrati, alla data
convenuta con I'emittente le societa di gestiomesitata:

a) annullano gli strumenti finanziari;

b) registrano sui conti previsti dall'articolo 2mmi 1 e 2, gli strumenti finanziari
accentrati, dandone comunicazione all'emittentgle iatermediari. Contestualmente
alla ricezione della comunicazione, ciascun inteliargo registra sui propri conti e su
quelli della clientela i diritti corrispondenti;
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c) spediscono gli strumenti finanziari all'emitint

2. Gli strumenti finanziari accentrati che sonotodgi presso I'emittente vengono
annullati e trattenuti dall'emittente stesso chedaecomunicazione alle societa di
gestione accentrata per la registrazione nei conti.

Art. 38
Dematerializzazione degli strumenti finanziarinon accentrati

1. Per I'immissione nella gestione accentrata gime di dematerializzazione degli
strumenti finanziari non accentrati, gli intermediaalla data prevista dall'articolo 37,
comma 1:

a) verificano la sussistenza dei requisiti di dlasdicolo 16, comma 1, procedendo, ove
possibile, su istruzioni dei clienti, al ripristini@i requisiti;

b) registrano per ogni titolare di conto i dirtbrrispondenti agli strumenti finanziari di
sua pertinenza;

c) annullano gli strumenti finanziari, li spediscorall’emittente per la verifica
dell'autenticita, dandone comunicazione alle saciei gestione accentrata, ed
evidenziano sul conto di cui alla precedente latter la non disponibilita degli stessi
fino alla verifica della loro autenticita.

2. Verificata tempestivamente l'autenticita deglumenti finanziari, I'emittente ne da
comunicazione alla societa di gestione accentra@mecessario fornisce a quest'ultima
le informazioni previste dall'articolo 27, commapgy I'apertura del conto. La societa di
gestione accentrata registra sul conto dell'intdrat® e sul conto dell'emittente il
corrispondente ammontare di diritti dandone comamiane agli stessi.

3. Limitatamente allimmissione nella gestione atega in regime di
dematerializzazione delle quote o azioni di OICRyprasentate dal -certificato
cumulativo tenuto in deposito gratuito presso ladaadepositaria, a far tempo dalla data
convenuta dall'emittente e dalla societa di gestaxtentrata:

a) l'intermediario, al quale il partecipante all@® ha richiesto la registrazione delle
proprie quote o azioni in un conto a lui intestatohiede all'ente emittente la verifica
dei diritti corrispondenti alle quote o azioni amistrare nel conto, comunicandogli tutti
I dati richiesti da quest'ultimo ai fini di dettanfica;

b) l'ente emittente, effettuata la verifica di calia precedente lettera a), ne da
comunicazione alla societa di gestione accentkhtdla banca depositaria. La societa di
gestione accentrata registra sul conto dell'intdrat® e sul conto dell'emittente il
corrispondente ammontare di diritti dandone comamane agli stessi. L'intermediario
procede alla registrazione dei diritti corrispontil@tie quote o azioni del partecipante
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allOICR nel conto a quest'ultimo intestato. La dmndepositaria procede
all'annullamento del certificato cumulativo e atlantestuale formazione di un nuovo
certificato cumulativo rappresentativo delle quotazioni non ancora dematerializzate,
se esistenti.

Art. 39
Dematerializzazione degli strumenti finanziari di ruova emissione

1. Per I'immissione in regime di dematerializzagioegli strumenti finanziari di nuova
emissione, I'emittente comunica alla societa dtiges accentrata 'ammontare globale
previsto dell'emissione, la data fissata per ilamaimento e il relativo regolamento. A
conclusione della fase di collocamento I'emittecdenunica le informazioni previste
dall'articolo 27, comma 1, per l'apertura del coatindica gli intermediari ai quali
accreditare gli strumenti finanziari emessi.

2. Limitatamente all'immissione in regime di demialezzazione delle quote o azioni di
OICR di tipo aperto, prima dell'inizio dell'offerteemittente comunica alla societa di
gestione accentrata la data d'inizio dell'offertdeemodalitd di regolamento delle
operazioni di emissione e rimborso. L'emittente gnita alla societa di gestione
accentrata I'ammontare degli strumenti finanziamnessi in ciascuna giornata e gli
intermediari ai quali accreditarli; all'inizio delinissione, per l'apertura del conto,
I'emittente comunica altresi le caratteristichelidggumenti finanziari emessi e, in ogni
caso, il codice identificativo e gli eventuali dirconnessi.

Art. 40
Cessazione dei presupposti della dematerializzazien

1. Al cessare delle condizioni previste dall'attc@6, commi 3 e 4, e nelliipotesi del
comma 5 dello stesso articolo 16, gli emittenti Juo® sottrarre i propri strumenti
finanziari al regime di dematerializzazione.

2. Le societa di gestione accentrata comunican@asendugio agli intermediari
intestatari di conti presso di esse l'avvenutaradtine degli strumenti finanziari al
regime di dematerializzazione.

TITOLO 1l
SERVIZI DI LIQUIDAZIONE

CAPO |
Disciplina della societa di gestione dei servizi diquidazione

Art. 41
Societa di gestione
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1. L'autorizzazione alla gestione dei servizi djuldazione puo essere rilasciata
esclusivamente ad una societa che esercita tattivigestione accentrata di strumenti
finanziari di cui agli articoli 80 e seguenti daUF, ovvero ad una societa per azioni con
sede legale in Italia che sia controllata, ancherima congiunta, da soggetti esercitanti
attivita di gestione accentrata anche esteri, gurebttoposti a misure di vigilanza

equivalenti a quelle previste nell'ordinamentaatad.

Art. 42
Attivita esercitabili e partecipazioni detenibili

1. La societa di gestione dei servizi di liquidamopud svolgere le seguenti attivita
connesse e strumentali a quelle di organizzazigresgone dei servizi di liquidazione:

a) gestione dei sistemi di riscontro e rettificaledeoperazioni aventi ad oggetto
strumenti finanziari;

b) gestione dei sistemi finalizzati a garantiréoulon fine delle operazioni aventi ad
oggetto strumenti finanziari non derivati, noncha sistemi finalizzati a garantire |l
buon fine della compensazione e della liquidazialede operazioni su strumenti
finanziari non derivati, purché cio non composdsBunzione in proprio delle operazioni
da regolare;

c) concessione di finanziamenti, anche infragioemiain euro o valuta estera, nonché in
strumenti finanziari, da concedere ai soggetti agsnai servizi di liquidazione, sulla

base di adeguate garanzie e con lo scopo di caressansoggetti medesimi di regolare
le rispettive posizioni;

d) gestione di conti in euro e in valuta aperti daggetti ammessi ai servizi di
liquidazione, nel rispetto della riserva di racaoltlel risparmio tra il pubblico
disciplinata dall'articolo 11 del testo unico bamza

2. La societa di gestione dei servizi di liquidamopud assumere partecipazioni al
capitale di:

a) societa che svolgono in via esclusiva o prirleipaattivita previste nei commi
precedenti;

b) societa di gestione di servizi di liquidaziorstesi;

c) societa che gestiscono in via esclusiva o palei sistemi di garanzia, italiane o
estere.

Art. 43
Risorse finanziarie minime
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1. Il capitale minimo versato ed esistente dellaieta di gestione dei servizi di
liquidazione € di 12,5 milioni di euro.

2. La societa si dota di risorse patrimoniali eafiniarie adeguate a preservarne la
stabilita e proporzionate alle proprie peculiadfgerative e dimensionali.

Art. 44
Procedura autorizzativa

1. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, @#arla societa richiedente alla gestione
dei servizi di liquidazione dopo avere accertato:

a) la sussistenza dei requisiti di cui agli ariiél41, 42 e 43,

b) la conformita del regolamento di cui all'articoi6 e dei servizi gestiti alle
disposizioni comuni e alla disciplina dettata daggnte Titolo.

Art. 45
Revoca dell'autorizzazione

1. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, pocare l'autorizzazione quando la
societa di gestione:

a) perda uno o piu dei requisiti per l'autorizzaeiai cui all'articolo 44, comma 1,
lettera a);

b) non adempia agli obblighi di cui all'articolo 8.

2. In caso di revoca, la Banca d'ltalia, d'intesa [a Consob, adotta i provvedimenti
necessari a garantire la continuita dei serviigdidazione.

CAPO I
Disciplina dei servizi di liquidazione

Art. 46
Contenuto minimo del Regolamento

1. La societa di gestione dei servizi di liquidamodisciplina con regolamento
l'organizzazione e il funzionamento dei servizliguidazione, nonché le attivita di cui
all'articolo 42, comma 1, e i collegamenti di cui@olo V.

2. Il regolamento di cui al comma 1 stabilisce I'aliro:

a) l'articolazione delle fasi, indicando in partare il momento in cui le operazioni
vengono acquisite dai servizi di liquidazione;
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b) le categorie di soggetti ammessi;

c) le condizioni e le modalita di ammissione, esidoe e sospensione dei soggetti
ammessi, nel rispetto dei criteri di cui all'artew®9, comma ZXer, del TUF;

d) gli orari e le giornate di svolgimento dei setryi

€e) i soggetti che esercitano l'attivita di gestiageentrata presso i quali puo avvenire il
regolamento degli strumenti finanziari;

f) i soggetti presso cui puo avvenire il regolansedel contante in valute diverse
dall'euro;

g) le modalita operative alle quali si devono ateni soggetti ammessi ai servizi di
liquidazione, ivi comprese quelle che devono essegeiite in caso di svolgimento dei
servizi di liquidazione per conto di terzi;

h) le modalita tecniche che i sistemi di riscorgreettifica giornaliera utilizzati devono
osservare per garantire che i sistemi di liquidagiacquisiscano in maniera corretta e
completa i dati sulle operazioni da liquidare;

1) le misure di contenimento dei rischi di regolaroe
J) le misure tecniche volte ad assicurare la sezaenformatica dei dati;

K) le modalitd con cui verranno rese note ai sdggetmessi le informazioni afferenti
lo svolgimento del servizio.

3. | soggetti ammessi non possono regolare operaper conto delle controparti
centrali.

4. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, apprib regolamento e le eventuali
successive modifiche, se conformi alle disposiza®lipresente provvedimento.

Art. 47
Criteri generali di funzionamento

1. | dati sulle singole operazioni da liquidare @drasmessi alla societa di gestione
preventivamente riscontrati da sistemi di riscorgreettifica giornalieri. La societa di
gestione adotta tutte le misure necessarie aduagsicla definitivita infragiornaliera dei
regolamenti e comunque a ridurre al minimo il lassmporale intercorrente tra il
momento di acquisizione ed elaborazione dei ddie singole operazioni da liquidare e
quello del regolamento delle stesse.
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2. La societa di gestione dei servizi di liguidamoadotta modalita organizzative dei
servizi finalizzate a contenere al massimo il nwmdelle transazioni in attesa di
regolamento e ad assicurare la tempestiva chiwglla liquidazione anche in caso di
inadempienza di uno o piu dei soggetti ammessi.

Art. 48
Orari e giornate di svolgimento

1. La societa individua gli orari e le giornatesaiblgimento dei servizi di liquidazione
in modo da assicurarne la compatibilita con glrioede giornate di funzionamento del
sistema TARGET?2, anche al fine di consentire isfeemento dei fondi nella stessa
giornata di regolamento. | servizi di liguidaziodevranno in ogni caso consentire il
regolamento delle operazioni di politica monetaea quelle di finanziamento

infragiornaliero della Banca centrale europea éd®nche centrali degli Stati membri
dell'Unione europea che hanno adottato I'euro.

Art. 49
Regolamento del contante e degli strumenti finanzia

1. Il regolamento finale del contante in euro ameisui conti in essere presso qualsiasi
sistema componente di TARGET2.

2. Per il regolamento del contante in valute digeatall'euro o in sistemi di liquidazione
esteri, la societa di gestione dei servizi di ligaaione pud avvalersi di primarie banche
autorizzate in Italia ovvero comunitarie.

3. Il regolamento degli strumenti finanziari avvéesui conti in essere presso i soggetti
che esercitano l'attivita di gestione accentratiécati nel regolamento di cui all'articolo
46.

4. La societa di gestione dei servizi di liquidamoadotta tutte le misure necessarie a
garantire che il regolamento degli strumenti finanzavvenga in modo irrevocabile e
contestualmente al regolamento del contante.

TITOLO IV
SISTEMI DI GARANZIA

CAPO |
Disciplina delle societa di gestione dei sistemi garanzia

Art. 50
Societa di gestione

1. | sistemi di garanzia sono gestiti da societa@ glossiedano i requisiti di cui
all'articolo 3 nonché le risorse finanziarie di alsuccessivo articolo 51.
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Art. 51
Risorse finanziarie minime

1. Il capitale minimo versato ed esistente dellgeta di gestione dei fondi di garanzia
dei contratti e della liquidazione e di 12,5 milidineuro.

2. Il capitale minimo versato ed esistente delletmparti centrali € di 25 milioni di
euro.

3. Le societa di gestione dei sistemi di garantidasano di risorse patrimoniali e
finanziarie adeguate a preservarne la stabilitaopgrzionate alle proprie peculiarita
operative e dimensionali.

4. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, pcigiedere in qualunque momento alle
societa un adeguamento delle risorse patrimoniéitianziarie, al fine di garantire il
sicuro, ordinato e continuo funzionamento dei giste

Art. 52
Regolamento dei sistemi

1. Le societa di gestione dei sistemi di garanzisciplinano con regolamento
l'organizzazione e il funzionamento dei sistemiedae gestiti, i rapporti con e tra i
partecipanti e i collegamenti di cui al Titolo V.

2. La Banca d'ltalia, d'intesa con la Consob, apgpibregolamento di cui al comma 1,
nonché le eventuali successive modifiche, dopoeaverificato:

a) il possesso da parte delle societa di gestiensistemi di garanzia dei requisiti di cui
ai precedenti articoli del presente Titolo;

b) la conformita del regolamento di cui al commadei sistemi gestiti alle disposizioni
comuni e alla disciplina dettata dal presente ditol

Art. 53
Attivita diverse dalla gestione di sistemi di garamia

1. Le societa di gestione dei sistemi di garanei\yedono alla separazione contabile e
organizzativa delle attivita diverse da quella diajzia delle operazioni e comunicano
preventivamente alla Banca d'ltalia e alla Consolagposite misure di controllo dei
rischi adottate



AssocIAZIONE GIAN FRANCO CAMPOBASSO
per lo studio del Diritto Commerciale e Bancario

www.associazionegfcampobasso.it

CAPO I
Disciplina dei sistemi di garanzia

Sezione |
Sistemi di garanzia a controparte centrale

Art. 54
Criteri generali di funzionamento

1. | sistemi di garanzia a controparte centraledoralizzati a compensare e garantire,
inclusa la fase di regolamento come disciplinatieadagole del servizio di liquidazione
utilizzato, le posizioni contrattuali dei parteanpiaal sistema stesso derivanti da:

a) operazioni concluse sui mercati regolamentadi ®di sistemi multilaterali di
negoziazione con i quali la societa di gestionegitiemi di garanzia abbia stipulato
apposite convenzioni;

b) operazioni concluse al di fuori dei mercati Hagrentati e dei sistemi multilaterali di
negoziazione, sulla base di apposite convenzioni.

2. Nei casi Iin cui le regole di funzionamento desroati regolamentati o dei sistemi
multilaterali di negoziazione prevedano che la cengazione e la garanzia delle
operazioni possa essere effettuata da un partéeipgaetto designato dal committente,
diverso da quello che ha concluso I'operazionevsrtcato, I'operazione si considera a
tutti gli effetti come originariamente conclusa,rpeonto del committente, dal
partecipante diretto designato alla compensaziay@anzia.

Art. 55
Contenuto minimo del Regolamento

1. Il regolamento di cui all'articolo 52 stabilisice I'altro:
a) le fasi in cui si articola il processo di comgarione e garanzia delle operazioni;

b) le categorie di soggetti che possono assumegadtfica di partecipante diretto e/o
indiretto;

c) le condizioni e le modalita di ammissione, esidoe e sospensione dei partecipanti
nel rispetto dei criteri di cui all'articolo 70,roma 2bis, del TUF;

d) le modalita di verifica della permanenza deuiei di cui alla lettera c);
e) il momento e le modalita di assunzione in ppla parte delle controparti centrali

delle posizioni contrattuali derivanti dalle opaca concluse dai partecipanti, in modo
da non pregiudicare il sicuro, ordinato e contifwtionamento degli scambi;
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f) le modalita di registrazione delle posizioni trattuali, nel rispetto del principio della
separatezza tra quelle derivanti da operazioni lueacdal partecipante per conto
proprio e quelle derivanti da operazioni conclueeqonto dei propri committenti;

g) le attivita finanziarie utilizzabili per la cdsizione dei margini, individuate dalle

controparti centrali, nel rispetto dei principi dfficienza e stabilita, tra: contante;
strumenti finanziari ammessi dal Sistema EuropeBatiche Centrali a garanzia delle
proprie operazioni; garanzie autonome a prima esti emesse da imprese di
assicurazione o da banche che non appartenganstaieo gruppo del partecipante
diretto garantito; attivita sottostanti gli struntiefinanziari derivati ovvero strumenti

finanziari, oggetto delle operazioni;

h) la tipologia, la modalita di versamento e iamnitdi quantificazione dei margini in
modo da garantire I'adeguata copertura delle mepaitenziali; 'ammontare dei margini
e determinato dalle controparti centrali almenotigi@namente;

i) i casi in cui le controparti centrali possonchiedere il versamento di margini
aggiuntivi;

j) le condizioni e le modalita con cui consentirgartecipanti diretti che lo richiedano
di effettuare per singoli committenti il versameil® margini a garanzia delle perdite
potenziali derivanti dal saldo ottenuto dalla comgazione delle posizioni contrattuali
dei committenti medesimi (marginazione lorda pagslo committente);

k) le misure di controllo, gestione e copertura dschi, ulteriori rispetto a quelle
previste alla lettera h), che le controparti cdnti@ngono necessario adottare al fine di
garantire la stabilita e il continuo funzionamendtd sistema di garanzia a controparte
centrale; le disponibilita rivenienti dall'adozioné queste misure vengono utilizzate
dalle controparti centrali in caso di inadempimeditano o piu partecipanti diretti.

Art. 56
Margini

1. Le controparti centrali regolano con i partenipdiretti i margini in euro sui conti in
essere presso qualsiasi sistema componente di TARGEI margini in strumenti
finanziari sui conti presso soggetti che svolgdativita di gestione accentrata. Per il
regolamento dei margini in valute diverse dall'eleocontroparti centrali si avvalgono
di primarie banche autorizzate in Italia ovvero coitarie.

2. Le disponibilita rivenienti dalla raccolta deargini e dall'eventuale adozione delle
ulteriori misure di controllo, gestione e copertde rischi di cui all'articolo 55, comma
1, lett. k), possono essere investite in strumdntmercato monetario o finanziario
prontamente liquidabili ed emessi da soggetti piivdi elevato merito di credito. Le
controparti centrali mantengono in ogni caso, degias presso la banca centrale o
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primarie banche autorizzate in Italia ovvero cortane, la liquidita necessaria per
assicurare il continuo funzionamento del sistema.

Art. 57
Procedura in caso di inadempimento

1. Al fine di assicurare la stabilita e I'efficiendel sistema gestito, il regolamento di cui
all'articolo 55 disciplina la procedura da adottqualora un partecipante non adempia,
nei termini e nelle modalita previste dal regolatnestesso, agli obblighi di versamento
delle somme dovute a titolo di margini o di ulterimisure di controllo, gestione e
copertura dei rischi di cui all'articolo 55, comrbalettera k), ovvero agli obblighi di
liquidazione delle operazioni; il regolamento didicia altresi la procedura da seguire
qualora un partecipante sia dichiarato insolveetecpuse diverse dalle precedenti.

2. Nell'ambito della procedura di cui al comma pdEnte, il regolamento individua, tra
I'altro, le misure volte a rendere residuale ibrgo alla realizzazione sul mercato delle
posizioni contrattuali nei casi di cui all'articd®, comma 1, lettera j).

Art. 58
Comunicazioni di dati e notizie

1. | partecipanti hanno l'obbligo di comunicares abntroparti centrali ogni dato da esse
richiesto per il sicuro, ordinato e continuo funmmento del sistema di garanzia.

2. Le controparti centrali possono comunicare ateggpanti tutti i dati, concernenti
altri partecipanti o i loro committenti, necessalritrasferimento delle posizioni di cui
all'articolo 57, comma 2.

3. Le controparti centrali comunicano tempestivammetia Banca d'ltalia e alla Consob
ogni notizia ritenuta utile al fine di assicurark sicuro, ordinato e continuo
funzionamento dei sistemi.

Sezione Il
Fondi di garanzia

Art. 59
Fondi di garanzia dei contratti

1. | Fondi di garanzia dei contratti, destinati arantire il buon fine delle operazioni
aventi a oggetto strumenti finanziari non deriedtettuate nei mercati di cui all'articolo
61 del TUF, possono essere istituiti dalle socikktgestione dei medesimi mercati che
ne affidano la gestione a societa di cui all'alticD.
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Art. 60
Funzionamento dei Fondi di garanzia dei contratti

1. | Fondi di garanzia dei contratti sono costitidai versamenti effettuati dai
partecipanti.

2. Sulla base di criteri oggettivi volti a garaatiil sicuro, ordinato e continuo
funzionamento dei sistemi di garanzia, il regolataeh cui all'articolo 52 determina le
categorie dei soggetti partecipanti ai Fondi dagara dei contratti, nonché le modalita:

a) di adesione ai Fondi;

b) di calcolo e di costituzione dei versamenti, po@si i relativi termini;
c) di intervento dei Fondi nei casi di insolvenzaim partecipante;

d) di recupero delle eventuali perdite subite dadk;

e) di reintegro dei Fondi da parte dei partecipanti

3. Qualora uno dei soggetti partecipanti non adampei termini stabiliti, ai propri
obblighi verso i Fondi, le societd che li gestiscare danno tempestiva notizia alla
Banca d'ltalia, alla Consob e alle societa di gestidei mercati.

4. Le attivita di pertinenza dei Fondi possono esgavestite in strumenti di mercato
monetario o finanziario prontamente liquidabili echessi da soggetti provvisti di
elevato merito di credito. Le societa di gestiomecw all'articolo 50 mantengono in
ogni caso, depositata sui conti in essere presschkbacentrali o primarie banche
autorizzate in Italia ovvero comunitarie, la ligtédnecessaria per assicurare il continuo
funzionamento dei sistemi.

Art. 61
Fondi di garanzia della liquidazione

1. | Fondi di garanzia della liquidazione, destinatgarantire il buon fine della
compensazione e della liquidazione delle operaziaventi a oggetto strumenti
finanziari non derivati, possono essere istitwuai@l Banca d'ltalia e dalla Consob che ne
disciplinano I'affidamento in gestione a societawiall'articolo 50.

Art. 62
Funzionamento dei Fondi di garanzia della liquidazine

1. | Fondi di garanzia della liquidazione sono itogt dai versamenti effettuati dai
partecipanti.
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2. Sulla base di criteri oggettivi volti a garaatiil sicuro, ordinato e continuo
funzionamento dei sistemi di garanzia, il regolataet cui all'articolo 52 determina le
categorie dei soggetti partecipanti ai Fondi diagara della liquidazione, nonché le
modalita:

a) di adesione ai Fondi;
b) di calcolo e di costituzione dei versamenti, po@si i relativi termini;

c) di intervento dei Fondi nei casi di inadempinoedegli obblighi di copertura dei
saldi finali debitori da parte di un partecipante;

d) di recupero delle eventuali perdite subite dadk;
e) di reintegro dei Fondi da parte dei partecipanti

3. Qualora uno dei soggetti partecipanti non adampei termini stabiliti, ai propri
obblighi verso i Fondi, le societa che li gestistare danno tempestiva notizia alla
Banca d'ltalia e alla Consob.

4. Le attivita di pertinenza dei Fondi possono esgavestite in strumenti di mercato
monetario o finanziario prontamente liquidabili echessi da soggetti provvisti di
elevato merito di credito. Le societa di gestiomecwd all'articolo 50 mantengono in
ogni caso, depositata sui conti in essere presschkbacentrali o primarie banche
autorizzate in Italia ovvero comunitarie, la ligtédnecessaria per assicurare il continuo
funzionamento del sistema.

TITOLO V
COLLEGAMENTI CON ALTRI SISTEMI

Art. 63
Criteri per la realizzazione di collegamenti

1. Le societa di gestione, nel rispetto dei criteércui agli articoli 69, comma fter, 70,
comma 2bis, e 81, comma 2, del TUF, possono realizzare catesgti con:

a) altre societa di gestione;

b) soggetti esteri che offrono servizi analoghisarvizi di gestione accentrata e di
liquidazione e che gestiscono sistemi analoghiistemi di garanzia di strumenti
finanziari, sottoposti a misure di vigilanza equirdi a quelle previste nell'ordinamento
italiano.

Art. 64
Misure di contenimento dei rischi
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1. Le societa di gestione comunicano senza indaltadBanca d'ltalia e alla Consob:

a) i progetti relativi ai collegamenti di cui aitizolo precedente, corredati dell'analisi
dei rischi e dellillustrazione delle misure di t@ho previste e, ove presenti, delle
modalita di partecipazione non conformi a quelleegalmente applicabili;

b) le bozze dei contratti che presiedono ai coliegyati.

2. Il comma 1 si applica altresi ai progetti di nficd sostanziale degli accordi in
essere.

3. Fermo restando quanto previsto ai commi prededén societa di gestione
trasmettono tempestivamente alla Banca d'ltaliéaeConsob i contratti che presiedono
ai collegamenti di cui al comma 1, ed ogni suceessiodifica degli stessi.

4. Ai sensi di quanto previsto all'articolo 8, lariga d'ltalia e la Consob possono
richiedere modifiche ai progetti di collegamentlbe anisure di controllo dei rischi e ai

contratti preventivamente comunicati ai sensi danmi precedenti, qualora non i

ritengano adeguati al perseguimento delle finafithcate agli articoli 77, comma 1, e

82, comma 1, del TUF.

PARTE Il
VIGILANZA INFORMATIVA

Art. 65
Comunicazioni relative agli esponenti aziendali

1. Le societa di gestione trasmettono senza indaligoBanca d'ltalia e alla Consob
copia dei verbali delle riunioni nel corso delleafjugli organi sociali competenti
provvedono a verificare la sussistenza dei requdsitui all'articolo 80, comma 4, del
TUF. La verifica va condotta partitamente per aimecdegli interessati e con la loro
rispettiva astensione, che deve risultare dal Verell'organo competente. La relativa
delibera deve essere di tipo analitico e pertaetedare atto dei presupposti presi a
base delle valutazioni effettuate. In particoladgi verbali deve risultare, con
riferimento a ciascun interessato, lindicazionentpale dei documenti presi in
considerazione per attestare la sussistenza deisiegprevisti dalla legge. Specifiche
indicazioni vanno fornite con riguardo ai critedadtati dal competente organo sociale
per valutare i requisiti di indipendenza.

2. La Banca d'ltalia e la Consob si riservano leolta, ove opportuno, di richiedere
I'esibizione della documentazione comprovante dsgsso dei requisiti, l'inesistenza di
cause di sospensione dalla carica e I'assenzudzgini impeditive.
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Art. 66
Incontri con le societa vigilate

1. L'acquisizione di informazioni utili all'eser@zdelle funzioni di vigilanza puo
avvenire anche mediante incontri con gli esponaritndali e/o con i responsabili dei
vari settori della struttura aziendale.

2. Gli incontri possono essere periodici, ovverchigsti dalla Banca d'ltalia e dalla
Consob o dalle stesse societa di gestione. Quésteesi attivano, in ogni caso, ad
informare tempestivamente la Banca d'ltalia e lax¥0b su materie rilevanti per
I'esercizio delle funzioni di vigilanza.

Art. 67
Modificazioni dello statuto

1. Le societa di gestione trasmettono alla Bantialid' e alla Consob i progetti di
modificazione dello statuto.

2. La comunicazione va effettuata dopo l'approvazidelle proposte di modifica da
parte dell'organo di amministrazione e comunqueenbn20 giorni prima della data
prevista per l'approvazione da parte dellassemb&asoci. L'informativa illustra i
contenuti e le finalita delle modifiche statutgsi®poste.

3. Le modifiche dello statuto approvate dall'asdemldei soci sono trasmesse alla
Banca d'ltalia e alla Consob.

4. Avvenuta l'iscrizione nel registro delle imprekesocieta di gestione trasmettono alla
Banca d'ltalia e alla Consob una copia a stampa gigtuto depositato, firmata su ogni
foglio dal legale rappresentante.

Art. 68
Regolamenti dei servizi di gestione accentrata e tigquidazione e dei sistemi di
garanzia

1. Le societa di gestione inviano alla Banca ddtalalla Consob i progetti di modifica
dei propri regolamenti, almeno 20 giorni prima dallata prevista per I'approvazione
formale da parte del competente organo aziendafdotmativa illustra i contenuti e le
finalita delle modifiche regolamentari proposte.

2. Una volta avvenuta l'approvazione da parte dehpetente organo aziendale, le
societa di gestione trasmettono alla Banca d'lrali@la Consob una copia del testo
regolamentare aggiornato, corredata dei risultafiedconsultazioni e degli esiti delle
analisi svolte ai sensi dell'articolo 7, commadé,casi ivi previsti.
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3 Le societa di gestione comunicano alla Bancalidle alla Consob le disposizioni
applicative e ogni altra delibera che integri ihtanuto dei regolamenti.

4. In occasione delle modifiche regolamentari leietd di gestione danno idonea
pubblicita, anche tramite il proprio sito Internekgl testo integrale aggiornato del
regolamento e delle relative disposizioni applicati

Art. 69
Documentazione di bilancio

1. Le societa di gestione inviano alla Banca ddt& alla Consob, entro 30 giorni
dall'approvazione da parte dell'assemblea dei 8dmiancio d'esercizio e, ove redatto,
il bilancio consolidato. Il bilancio €& corredato |deerbale di approvazione
dellassemblea o del consiglio di sorveglianza,ladelelazione dell'organo di
amministrazione sulla gestione, della relazionesdedaci, se presenti, e della relazione
della societa di revisione. Andranno inoltre inviabpia dei bilanci delle societa
controllate e un prospetto riepilogativo dei dagsenziali riguardanti i bilanci delle
societa collegate.

Art. 70
Delibere assembleari

1. Le societa di gestione provvedono ad inviara 8anca d'ltalia e alla Consob i
documenti attestanti la convocazione dell'assembbtedenenti I'esplicita indicazione
dell'ordine del giorno oggetto della convocazione.

2. Le societa di gestione inviano senza indugia Bknca d'ltalia e alla Consob copia
dei verbali delle delibere assembleari, compleglideventuali allegati.

Art. 71
Comunicazioni dell'organo di controllo

1. L'organo di controllo trasmette senza indugla Blanca d'ltalia e alla Consob copia
dei verbali delle riunioni e degli accertamenti cementi irregolarita nella gestione,
violazioni delle norme che disciplinano lattivitapnché ogni altra notizia ritenuta
rilevante.

2. L'organo di controllo invia alla Banca d'ltakaalla Consob, con cadenza annuale,
una relazione sull'esito dei controlli effettuati.

Art. 72
Informativa sulla compagine azionaria

1. Le societa di gestione comunicano senza indatigoBanca d'ltalia e alla Consob
ogni modifica del libro dei soci.
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2. Salvo quanto previsto al precedente capoveesgptieta di gestione comunicano
annualmente alla Banca d'ltalia e alla Consob,dcasione della trasmissione della
documentazione di bilancio, una versione aggiordatdibro dei soci, con l'indicazione

per ciascun socio:

a) del numero di azioni con diritto di voto possedu

b) della percentuale delle azioni con diritto dioveispetto al totale delle azioni con
diritto di voto.

3. Le societa di gestione rendono pubblico annuaiejeanche tramite il proprio sito
Internet, il libro dei soci aggiornato. Esse daaticesi idonea pubblicita alle modifiche
intervenute nel libro dei soci.

Art. 73
Variazioni degli organi sociali

1. Le societa di gestione comunicano entro 15 gialta Banca d'ltalia e alla Consob
ogni modifica nella composizione degli organi sbcia

2. Inoltre, in occasione della trasmissione detlaLtnentazione di bilancio, le societa di
gestione comunicano alla Banca d'ltalia e alla Gbria composizione aggiornata degli
organi sociali.

Art. 74
Relazione sulla struttura organizzativa e sulla gé®ne dei rischi

1. L'organo di amministrazione delle societa ditigeg invia alla Banca d'ltalia e alla
Consob, con cadenza annuale, una relazione steyivémti organizzativi posti in essere
in materia di:

a) separatezza tra le funzioni operative e quél®utrollo, nonché gestione di possibili
situazioni di conflitto di interessi;

b) attivita di controllo sulla gestione, con indluazione dei compiti e delle
responsabilita, in particolare per quanto attieneoanpiti di rilevazione e correzione
delle irregolarita riscontrate;

c) procedure di reporting ai diversi livelli dellgtrutture aziendali con specifica
indicazione dell'informativa relativa alle anomatiscontrate e agli interventi adottati
per la loro rimozione, anche con riferimento aliévéda esternalizzate.

2. In particolare la relazione riferisce sui seduaspetti:

a) organigramma e funzionigramma,;
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b) meccanismi di delega;
c) articolazione del sistema dei controlli interni;

d) metodologie adottate per assicurare il rispet& regolamento e il buon
funzionamento dei servizi e dei sistemi, con paléie riferimento all'attivita di
supporto tecnologico;

e) presidi diretti ad assicurare l'affidabilita 'mtegrita delle informazioni contabili e
gestionali; in tale ambito, le societa di gestiomecentrata dedicano particolare
attenzione agli aspetti concernenti la tenuta daiicle modalita di registrazione dei
movimenti contabili e le operazioni di quadratura,

f) misure di contenimento dei rischi adottate, ewziando le eventuali carenze di
funzionamento riscontrate;

g) misure organizzative adottate, valutazioni &fie e accordi conclusi ai sensi di
quanto previsto dall'articolo 5, commi 1, 2 e 3;

h) presidi organizzativi adottati ai fini di antiiclaggio;

i) principali risultanze della concreta attivita dontrollo posta in essere in seno
all'azienda, ai vari livelli della struttura.

3. In occasione dell'invio della relazione le stxidi gestione accentrata comunicano
alla Consob e alla Banca d'ltalia, in base a quantvisto dall'articolo 20, le
informazioni in merito alle misure adottate al fide fronteggiare i rischi di danno
derivante da dolo o colpa nello svolgimento deltappia attivita nonché da furto,
rapina, incendio, distruzione e smarrimento ddglirsenti finanziari.

4. La relazione annuale potra fare rinvio a quellatrata I'anno precedente per gli
aspetti per i quali non siano intervenute modifistgmificative.

Art. 75
Relazione sulle strutture tecnologiche e informatice

1. Le societa di gestione, almeno una volta l'asettopongono a verifica le strutture
tecnologiche e informatiche rilevanti per la pregiae dei servizi istituzionali, con

particolare riferimento alle misure di sicurezzdormatica poste in essere e alle
procedure di back up e recovery previste. Taleficarie effettuata da soggetti terzi
ovvero da strutture interne alla societd, purchéerde e indipendenti da quelle
produttive. | risultati sono comunicati alla Bardttalia e alla Consob, unitamente alle
misure adottate e da adottare da parte della sopggt la rimozione delle disfunzioni

rinvenute, specificando i relativi tempi di attuzze.
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2. | rilevanti malfunzionamenti delle strutture netogiche e informatiche che

dovessero eventualmente insorgere vanno segreapestivamente alla Banca d'ltalia
e alla Consob, che verranno successivamente inferdele misure correttive adottate,
anche nel corso degli incontri di cui all'artic@6.

Art. 76
Documenti di pianificazione, accordi di cooperazioe e convenzioni

1. Le societa di gestione comunicano senza indaltadBanca d'ltalia e alla Consob:

a) i documenti di pianificazione aziendale sottapad'organo di amministrazione
ovvero, nei casi previsti, al consiglio di sorveglta, riguardanti anche le societa
controllate, nei quali vengono delineati gli ohiett strategici perseguiti, con
l'indicazione dei tempi e delle modalita di attwas;

b) gli accordi, sottoposti all'organo di amminigicme, aventi ad oggetto alleanze o
intese di cooperazione, diversi da quelli di cla &arte I, Titolo V, che possono avere
riflessi sull'organizzazione e sul funzionamentosdevizi e dei sistemi gestiti.

2. Le societa di gestione accentrata comunicanpasieglugio alla Consob e alla Banca
d'ltalia le convenzioni stipulate con gli emitteaii sensi dell'articolo 15 e ne danno
notizia agli intermediari.

Art. 77
Informativa sulle attivita esercitabili e sulle partecipazioni detenibili

1. Le societa di gestione accentrata e la societgestione dei servizi di liquidazione
comunicano in via preventiva alla Banca d'ltalialie Consob le attivitd connesse e
strumentali che intendono svolgere.

2. Le societa di gestione accentrata e la societgestione dei servizi di liquidazione
comunicano alla Banca d'ltalia e alla Consob leeggyazioni assunte. Una preventiva
informativa sui progetti di acquisizione di parfgazioni andra tempestivamente fornita
alla Banca d'ltalia e alla Consob.

Art. 78
Comunicazione dell'elenco dei soggetti ammessi aligstione accentrata.

1. Fermi restando gli obblighi informativi previstial decreto sulla definitivita, le

societa di gestione accentrata comunicano alla @ohslenco dei soggetti ammessi ai
sensi dell'articolo 12 e l'elenco degli emittemti,occasione dell'avvio dei servizi e
annualmente in occasione della trasmissione deltardentazione di bilancio.
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Art. 79
Informazioni sul funzionamento dei servizi di gestine accentrata e di liquidazione
e dei sistemi di garanzia

1. Le societa di gestione forniscono alla Banc#aldd, secondo i criteri da questa
indicati, informazioni relative ai servizi e ai ®mi gestiti, inclusa l'attivita svolta dai
soggetti ammessi ai servizi e ai sistemi medesimi.

2. L'acquisizione puo avvenire attraverso:

a) collegamenti telematici che assicurino la comaphsibilita, in tempo reale, dei
servizi,

b) periodici flussi informativi, su supporto camaco elettronico, in cui i dati sono
organizzati o elaborati secondo modalita indicatiéadBanca d'ltalia;

c) richieste volte a soddisfare specifiche esigenemative.

3. La Consob ha accesso ai suddetti dati perniiteadella Banca d'ltalia. La Consob si
riserva comungue la facolta di richiedere I'acquisie diretta dei suddetti dati.

4. Ogni fatto o atto ritenuto suscettibile di avepercussioni di rilievo sull'efficienza
complessiva dei servizi va tempestivamente comtmiedla Banca d'ltalia e alla
Consob.

5. Le modifiche ai meccanismi di funzionamento deirvizi e dei sistemi e i
conseguenti adattamenti tecnico-informatici, oueventi, devono essere comunicati
alla Banca d'ltalia e alla Consob con congruo gic

6. Ai sensi dell'articolo 77 del TUF, la Bancaalid e la Consob possono chiedere le
informazioni di cui al comma 1 anche ai soggettiaessi ai servizi di liquidazione e ai
sistemi di garanzia.

PARTE Il
LIQUIDAZIONE DELLE INSOLVENZE DI MERCATO

Art. 80
Presupposti dell'insolvenza di mercato

1. L'insolvenza di mercato e determinata da gnaatdémpimenti o altri fatti esteriori i
quali dimostrino lincapacita di far fronte alle digazioni di mercato da parte del
negoziatore, del liquidatore e del partecipantesisiemi di garanzia a controparte
centrale.

2. L'insolvenza di mercato € comunque presuntaso dli:
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a) mancato versamento nei termini e nei modi ptiegied|'importo a debito risultante
dal compimento delle procedure esecutive;

b) mancato versamento delle somme dovute a titofoadlgini o di ulteriori misure di

controllo, gestione e copertura dei rischi di cliiadicolo 55, comma 1, lettera k),
nonché mancato regolamento finale per differenzgmdle posizioni contrattuali su
strumenti finanziari derivati, da parte del pamecite ai sistemi di garanzia a
controparte centrale, nei termini e nei modi prievis

Art. 81
Accertamento dell'insolvenza di mercato

1. Le societa di gestione dei mercati regolamertationtroparti centrali e i liquidatori,
secondo le rispettive competenze, comunicano samhagio alla Consob i gravi
inadempimenti o gli altri fatti esteriori indicatell'articolo 80, comma 1, dei quali siano
a conoscenza.

2. Ai fini dell'accertamento e della dichiaraziodell'insolvenza di mercato da parte
della Consob:

a) nel caso di cui all'articolo 80, comma 2, letta), la societa di gestione dei mercati
regolamentati o le controparti ne danno comunicazi@lla Consob indicando i
provvedimenti adottati in conformita con quantovys® dai loro regolamenti;

b) nei casi di cui all'articolo 80, comma 2, le toparti centrali ne danno
comunicazione alla Consob indicando i provvedimelntirasferimento o di chiusura
delle posizioni contrattuali registrate nei congllthadempiente adottati in conformita
con quanto previsto dalla disciplina della Parf&itiplo 1V.

3. Il provvedimento di dichiarazione dell'insolvenzli mercato & comunicato
tempestivamente ai gestori dei servizi di mercatmezzo fax. Con il medesimo
provvedimento la Consob pud impartire istruzionigastori dei servizi di mercato in
merito agli eventuali provvedimenti urgenti da dd con riferimento alla procedura
di liquidazione dell'insolvenza medesima.

Art. 82
Procedura di liquidazione dell'insolvenza di mercab

1 La procedura di liquidazione dell'insolvenza déroato si applica limitatamente alle
fasi di cui al comma 3, lettere a) e b), e al cordmlattera a), nei seguenti casi:

a) operazioni concluse fuori dai mercati regolamgrg non garantite da controparti
centrali;
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b) compensi, contratti a termine in accensione rdratii a premio conclusi fuori dei
mercati regolamentati;

c) operazioni aventi ad oggetto strumenti finanziaon quotati in un mercato
regolamentato italiano.

2. La procedura di liquidazione dell'insolvenzanuercato si applica alle operazioni
garantite da sistemi di garanzia a controparteralentimitatamente alle fasi di cui al
comma 4 lettere a), d), e), f) e g). Resta fermdegpeontroparti centrali la possibilita di
applicare la procedura di inadempimento di cuaditolo 57.

3. In sequito alla dichiarazione dell'insolvenzardircato ed in attesa delle disposizioni
del commissario:

a) i gestori dei servizi di liquidazione escludosecondo le regole di funzionamento
dei servizi medesimi, le operazioni non regolapér mancanza del contante o degli
strumenti finanziari immesse dal liquidatore ingulte;

b) fermo restando quanto previsto al comma 5 k&atente alle partite di pertinenza
dei negoziatori che si avvalgono del liquidatorsoimente, i gestori dei sistemi di
riscontro e rettifica giornalieri escludono le ocgaoni non definitive facenti capo
all'insolvente;

c) le controparti dell'insolvente, avendo cura al mlterare I'ordinato svolgimento delle
negoziazioni, possono acquistare o vendere sui atiemregolamentati gli strumenti
finanziari non compensati che avrebbero dovutoveéoe o consegnare all'insolvente, in
coerenza con quanto previsto al comma 4, lettera b)

4. Fermo restando quanto previsto dall'articolo@®inma 2, lettera b), il commissario
nominato ai sensi dell'articolo 72, comma 3, delFTldestisce la liquidazione
dell'insolvenza di mercato con le seguenti modalita

a) acquisisce i dati e i documenti necessari atjaidazione dell'insolvenza presso
l'insolvente, il suo eventuale liquidatore, le szentroparti e i gestori dei servizi di
mercato, verificandone la correttezza e la comphete

b) relativamente alle operazioni per le quali éastiisposta l'esclusione dai sistemi di
riscontro e rettifica giornalieri e dai servizildjuidazione, calcola la posizione netta di
ciascuna controparte nei confronti dell'insolvemer singolo strumento finanziario e
per contante, distinguendo le operazioni garantifgartite per singolo sistema di

garanzia, da quelle non garantite, comprendendbeaindifferenziali a debito risultanti

dal compimento delle procedure esecutive;

c) sentite le societa di gestione del mercato,cadin funzione del controvalore delle
singole posizioni nette in strumenti finanziari clii alla lettera b), i termini e le
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modalita nel rispetto dei quali le controparti tiedlolvente debbono effettuare sui
mercati regolamentati gli acquisti e le venditeldsigumenti finanziari non compensati,
che avrebbero dovuto ricevere o consegnare allieste; entro la scadenza dei
suddetti termini, le controparti dellinsolvente spono altresi optare, anche
parzialmente, per una liquidazione per differemziaulla base di un prezzo di
regolamento calcolato come media ponderata dezpdetle transazioni concluse sui
mercati regolamentati ovvero, a discrezione delragsario, dei prezzi di riferimento
rilevati dalle societa di gestione degli stessicaéy il giorno di scadenza dei medesimi
termini;

d) accerta la correttezza, la completezza e gti dsile operazioni effettuate dalle
controparti centrali e dalle controparti dell'ingmite; qualora accerti la mancata
completezza delle operazioni compiute dalle comrbmlell'insolvente, il commissario
calcola le differenze a credito e a debito utilida il prezzo di regolamento di cui alla
lettera c);

e) nei casi di regolamento per differenziale daepdella controparte centrale, verifica
l'adeguatezza del prezzo di regolamento utilizzato;

f) emette i certificati di credito:

1) in favore delle controparti dell'insolvente p&m importo pari alle differenze in
contante a loro credito per ciascuna posizioneanatbn l'aggiunta delle spese
accessorie sostenute a seguito dell'insolvenza;

2) in favore delle controparti centrali, per un o pari alle differenze in contante a
loro credito, dedotti i margini e le altre prestaui a titolo di garanzia versati
dall'insolvente, con lI'aggiunta delle spese aceessostenute a seguito dell'insolvenza;

g) acquisisce le eventuali differenze a creditdidsblvente, accreditandole in un conto
corrente bancario rubricato all'insolvenza.

5. Nel caso di insolvenza di un liquidatore chetgmpa al servizio per conto di
negoziatori, al fine di consentire il regolamentellel operazioni di pertinenza dei
negoziatori, il commissario verifica la possibildatrasferire ad altro liquidatore dette
operazioni e le disponibilita in titoli e in contanda essi costituite presso l'insolvente
medesimo. Nel caso il negoziatore sia un partet@patia controparte centrale, la
verifica della possibilita di trasferire ad altiguidatore le operazioni del negoziatore e
le relative disponibilita viene effettuata dallantmparte centrale.

Art. 83
Comunicazioni alla Consob

1. I commissario comunica alla Consob, per i peminenti di competenza, i soggetti
che non ottemperano alle disposizioni impartitd'esdrcizio delle proprie funzioni. Il
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commissario, inoltre, informa la Consob degli ediila liquidazione dell'insolvenza,
anche redigendo una relazione finale.

PARTE IV
DISPOSIZIONI TRANSITORIE E FINALI

Art. 84
Disposizione transitoria

1. Fino alla data di migrazione della Banca dédtalal sistema di regolamento lordo in
contante gestito dalla medesima alla Single ShRtatform, ai sensi dell'articolo 13
dell'Atto di indirizzo della Banca centrale europsal 26 aprile 2007 (BCE/2007/2)
relativo ad un sistema di trasferimento espressmsauropeo automatizzato di
regolamento lordo in tempo reale (TARGET?2), ogferimento al sistema TARGET2

ovvero qualsiasi sistema componente di TARGET2 ntasb riferito al sistema di

regolamento lordo in contante gestito dalla Bariltalid.

Art. 85
Entrata in vigore

1. Il presente provvedimento entra in vigore il rgm successivo a quello di
pubblicazione nella Gazzetta Ufficiale della Regidabltaliana.

2. Dalla data di cui al comma precedente sono abrogeguenti provvedimenti:

a) Il Regolamento Consob, d'intesa Banca d'lt@&&adicembre 1998, n. 11768/98, e
successive modifiche ed integrazioni;

b) il Provvedimento Banca d'ltalia, d'intesa Cons8bsettembre 2000 e successive
modifiche ed integrazioni;

c) il Provvedimento Banca d'ltalia e Consob, 24ngem 2002, ad eccezione della Parte
| concernente i mercati all'ingrosso di titoli da® e le relative societa di gestione;

d) il Provvedimento Banca d'ltalia, d'intesa Consthsettembre 2002,
e) il Provvedimento Banca d'ltalia, d'intesa Congbottobre 2002.

Art. 86
Adeguamento dei regolamenti delle societa di gestie

1. Le societa di gestione provvedono all'eventualdeguamento del proprio
regolamento alle nuove disposizioni, in occasioakadorima modifica dello stesso o,
comunque, entro 180 giorni dall'entrata in vigoeémtesente provvedimento.
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2. Le societa di gestione si adeguano alle dismosizdi cui all'articolo 4 sulla
continuita operativa entro maggio 2008.

Allegato 1
LINEE GUIDA PER LA BUSINESS CONTINUITYDEI

SERVIZI DI GESTIONE ACCENTRATA, DI LIQUIDAZIONE
E DEI SISTEMI DI GARANZIA

1. Premessa

La tutela dell'efficienza e del corretto funzionarteedei mercati monetari e finanziari e
delle strutture di supporto ha da tempo fatto eererdp necessita che i servizi relativi
al trading e alpost-tradingsiano gestiti con particolare attenzione ai risitinessi con

il mancato o insufficiente funzionamento delle mdare informatiche e telematiche.

Il concreto ambito di applicazione di questo phinciée stato spesso circoscritto alla
componente tecnologica. | gestori hanno mostratsiiita per i fenomeni avversi che

storicamente hanno evidenziato la maggiore proibaloii accadimento: ciascuno di essi
dispone di un "piano di emergenza" da attivareasocdi "eventi disastrosi”. | piani

tendono a presidiare la continuita delle operazib@nute vitali e a prevedere il ritorno

a un'operativita accettabile entro tempi massigsdii a priori.

Su tali tematiche, negli ultimi anni vanno tuttaemergendo decisivi fattori di novita
che delineano uno scenario piu complesso e rischadise che meno prevedibile,
rendendo di pari passo meno adeguati gli struntiexatizionalmente utilizzati.

In particolare, gli eventi accaduti a New York |'¢éttembre del 2001 evidenziano la
maggiore probabilita con cui possono verificargadiri di dimensione elevata. Tale
circostanza, assieme alla sempre maggiore impatassunta dall'industria della
finanza nei paesi piu avanzati, rende i mercatarfmari meritevoli di specifica e

adeguata protezione.

Recenti eventi "disastrosi" legati a disfunzioni skervizi di pubblica utilita concorrono,
inoltre, a comporre un quadro di ulteriore comptass

Sono quindi diventate necessarie misure piu adieololte a individuare soluzioni
maggiormente robuste ed efficaci, che coinvolgaumti i soggetti che svolgono un
ruolo rilevante per la "filiera produttiva dei matcfinanziari".

In tale contesto, le Autorita di Supervisione dengipali paesi hanno intrapreso una
verifica del livello di preparazione all'emergendagli organismi rilevanti per il
funzionamento dei sistemi finanziari.
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Concordemente con tali lavori, la Banca d'ltaliaavaiato d'intesa con la Consob, a
partire dall'anno 2002, un insieme di iniziativew partecipano le componenti della
piazza finanziaria nazionale (intermediari, megcatganismi di supporto e sistemi di
pagamento). Tali iniziative sono indirizzate adlemare la situazione attuale, rilevare i
fattori di miglioramento, individuare le regole & gtrumenti per elevare il grado di

sicurezza del sistema, ricomporre in forma integilatontesto operativo per la gestione
dell'emergenza.

Nella fase di analisi sono state confermate comeiali le infrastrutture che erogano
servizi nel "settore titoli", data la loro posiz@rentrale rispetto all'attivita svolta dagli
intermediari; particolare rilievo assumono le fuowdi di clearing e settlementdegli
strumenti finanziari. Problemi presenti in tali\ger, qualora rendessero indisponibile il
servizio di "esecuzione delle transazioni”, potezbbriflettersi sull'operativita dei
mercati e degli intermediari.

2. Obiettivi

L'azione delle Autorita mira a rafforzare la capadel sistema finanziario italiano di
"resistere” a eventi dannosi non prevedibili. Qivet finale €& limitare il rischio
globalmente corso a fronte di questi eventi.

Obiettivi intermedi sono l'adozione di strumentiatida gestire le possibili crisi e a
ottenere il ripristino dell'operativita dei mercéitianziari e delle strutture di supporto.
In rapporto alla dimensione dell'evento e allavaleza del servizio offerto, la
riattivazione potra condurre, "in tempi brevi" leyptivita dei sistemi a una "condizione
accettabile” mirata a consentire la chiusura dgitanata operativa; il ripristino del
“livello normale" di operativita dovra avvenire'itempi adeguati”.

A tali fini, si pone I'esigenza di una risistemam®adei piani di emergenza attraverso la
fissazione di concreti parametri di riferimento fgecontinuita di servizio.

Nel seguito si delineano i principi generali attt@ntenere il "rischio sistemico"; essi
sono commisurati al ruolo svolto dai soggetti adedtri delle linee guida. Sono inoltre
forniti i criteri a cui va ispirata la predispo®ine degli interventi (organizzativi e
gestionali) di miglioramento e di tenuta dei pidnemergenza.

L'iniziativa, assieme alle analoghe azioni relatagdi intermediari e alle infrastrutture
di pagamento attivate in maniera condivisa dalladdad'ltalia, tende a completare il
quadro degli interventi necessari ai fini del rad@mmento delle strutture operanti nei
settori del credito, della moneta e della finanzdtalia. Linee guida simili sono state
adottate nei paesi dotati di una dimensione firareparagonabile a quella dell'ltalia.

L'enunciazione dei principi qui effettuata e voliacontemperare esigenze diverse,
dovute alla complessita delle problematiche affiteite alla necessita di conferire
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stabilita alle regole vigenti; in tale contestoringipi tendono a indicare innanzitutto le
strategie da seguire lasciando I'effettiva reatikn@e all'iniziativa dei gestori.

3. Aspetti aziendali riguardanti la continuita operativa

L'ottenimento della continuitd operativa costiteiselemento centrale della strategia
aziendale; esso richiede la valutazione dello s@#b sistema, l'effettuazione di
adeguate scelte gestionali, il coinvolgimento degliani amministrativi e di controllo.
E' responsabilita dei vertici aziendali approvalieofiettivi in materia di continuita di
servizio, scegliere le politiche da attuare peroilo raggiungimento definendo i
conseguenti piani di sviluppo e gestione.

Il piano di continuita operativa, che viene apptowdal Consiglio di Amministrazione
della societa, e finalizzato alla gestione di sitoai critiche conseguenti sia a incidenti
di portata settoriale sia a catastrofi estese dhgscono direttamente l'azienda o sue
controparti rilevanti (altri sistemi fortemente omssi, fornitori rilevanti, aderenti al
sistema, servizi essenziali dell'infrastrutturafimiaria,utilities).

Quali requisiti minimali, detto piano:

- classifica le attivita interne secondo il gradiorilevanza per la funzione espletata;

- individua per ciascuna attivita gli obiettivi e presidi tecnici e organizzativi da
realizzare;

- assegna risorse adeguate alla sua realizzazione;
- specifica la frequenza e I'ampiezza delle vdréic

- riporta tutti i soggetti, compresi i fornitori,adcoinvolgere nelle relative operazioni di
collaudo;

- esamina la criticita dei fornitori di servizi eshi e i presidi adottati;
- individua il sistema per la valutazione del piamer gli interventi correttivi;

- evidenzia le potenziali interrelazioni con soggetsterni considerando anche le
attivita di tipo cross-border

Il piano considera almeno gli scenari di crisi @gsito elencati, effettuando per
ciascuno di essi I'analisi d'impatto e individuamelpossibili soluzioni:

- indisponibilita di un edificio che ospita ufficiapparecchiature critiche;

- mancanza improvvisa di personale essenziale;
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- improvvisa assenza di servizi dai fornitori esiefes. energia elettrica, reti di
telecomunicazione, reti interbancarie, servizi gséizzati, servizi rilevanti per |l
sistema finanziario);

- attacchi perpetrati dall'esterno o dall'internceq. virus informatici, attraverso
I'utilizzo di reti telematiche, danneggiamenti pooati da dipendenti infedeli);

- disastri su larga scala.

Il vertice aziendale stabilisce i presidi organtada utili per la definizione,
manutenzione, controllo e gestione della continafarativa (es. comitati di crisi e di
gestione dell'emergenza), assegnando la respatesathil gestione delle varie fasi
dell'emergenza e stabilendo i compiti da esplatasaso di crisi nei confronti dei terzi
e delle Autorita.

Allo scopo di elevare l'affidabilita complessiva geano, appare opportuno il ricorso a
societa di revisione esterne di primaria importasyecializzate nell'utilizzo di standard
di sicurezza internazionali o il ricorso a procexdr certificazione.

L'alta direzione partecipa alle scelte piu rilevammncernenti la continuita di servizio,
favorendo tra l'altro gli aspetti riguardanti ldfdsione della conoscenza del piano tra il
personale, la tenuta di una documentazione formaierimenti periodici al consiglio
di amministrazione e al collegio sindacale. |l miaa le sue modifiche o integrazioni
sono prontamente trasmessi alle Autorita di Supeme.

4. Requisiti del piano di continuita

4.1 Analisi del rischio

Le priorita e le risorse assegnate alla continojiarativa devono essere correlate ai
rischi. Un'analisi dei rischi (continuamente aggain) per i diversi scenari prende in
esame gli effetti su ciascun processo aziendale gesvizi vitali e critici determinando

il livello di rischio complessivo.

L'analisi:

- & contestualizzata nella realta aziendale (esnglessita organizzativa e operativa,

grado di automazione) e in quella esterna (es. lieszazione dei siti, vicinanza a

probabili obiettivi, concentrazione geografica);

- considera le funzioni esternalizzate (es. sistemh@mativo o hardware facility) ed
esamina gli aspetti connessi alle caratteristicheahtinuita dei fornitori esterni;

- valuta approfonditamente i vincoli delle interdiplenze tra e con fornitori, clienti, e
intermediari e dei rapporti di servizio con le tsizioni.
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4.2. | servizi vitali e critici

In termini generali sono considerati vitali i seivistrettamente funzionali al

soddisfacimento di fondamentali esigenze di liqaidlegli operatori economici il cui

blocco, anche di brevissima durata, ha rilevariétefnegativi sull'operativita. | servizi

critici sono quelli che, pur assumendo particolalievo, possono comunque tollerare
un blocco piu prolungato dell'operativita senzavgraconvenienti.

| gestori dei sistemi interessati identificano lemponenti del sistema aziendale
corrispondenti ai servizi vitali e a quelli critidessi considerano tutti gli aspetti che
consentono di ricavare il livello di continuita opgva realizzato, rapportandolo al
livello desiderato attraverso misure di prevenziero®n soluzioni di emergenza.

Per ciascuna attivita considerata vanno individletsomponenti e le risorse coinvolte
nell'erogazione del connesso servizio (es. le phaeedi supporto, il personale addetto,
le strutture logistiche interessate, le infrastmgttecnologiche utilizzate, gli apparati e i
sistemi di telecomunicazione, i programmi applidae il software di sistema, le
conoscenze professionali, ecc.).

Il lavoro di analisi si basa almeno sui seguentitpu

- per ciascun servizio di rilievo (vitale o critizodi concerto con le Autorita, vengono
stabiliti i parametri obiettivo da misurare e il o valore massimo atteso (es. tempo
massimo per la ripartenza in configurazione di nexy, percentuale di disponibilita);

- i processi relativi ai servizi di cui sopra rigddono l'utilizzo di risorse ad alta
disponibilita. Per essi di norma sono utilizzaticacgimenti di tipo tecnologico che
consentono il recupero dei dati "a caldo"” ovverodeeazione di archivi ridondati
continuamente aggiornati ovvero sistemi tecnolodiaiati di tolleranza ai guasti (es.
con duplicazione degli apparati);

- | responsabili di ciascun processo di rilievo cormrono a definire le citate
caratteristiche di alta disponibilita in termini surabili (es. tempo massimo di
interruzione) per tutte le risorse rilevanti; essintribuiscono alla realizzazione delle
misure di continuita in base a quanto stabilito pelno di continuita;

- per i servizi vitali, in particolare, vengono ligzate tecnologie che siano altamente
affidabili e adeguatamente aggiornate ai piu recsmtluppi;

- vengono esplicitamente considerate ipotesi didper dei dati individuandone
modalita e tempi di recupero.
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4.3 1l contenuto del piano di continuita e la suasgtione

Il piano di continuita documenta, con adeguatollliveli dettaglio, tutte le attivita
connesse con la dichiarazione dello stato di ckmiganizzazione e le procedure da
seguire in tale situazione, l'iter per la ripres#'dperativita, i presidi e le scelte adottate
a seguito delle analisi effettuate, le modalitaatnunicazione con l'esterno.

Il piano esplicita i siti elaborativi, gli spazi le attrezzature per il personale. Fornisce
indicazioni sulle modalita e sulla frequenza di gexzione delle copie degli archivi di
produzione, definisce le regole e i tempi di comgeione delle stesse, descrive le
procedure per il ripristino degli archivi sui siste posti nei siti alternativi.

La frequenza delle copie e correlata al volume gierativita e all'importanza
dell'integrita dei dati ai fini della continuaziorgella procedura servita; gli archivi di
supporto sono duplicati di norma con continuita. n8oassunte cautele per la
conservazione delle copie elettroniche in siti avata sicurezza fisica; sono inoltre
definiti i criteri di allineamento degli archivi.

Il piano individua le modalita di comunicazione ctn Autorita di Supervisione, gli
altri operatori, le altre autorita, mediae il pubblico.

| soggetti vigilati che ricorrono a fornitori esteper la realizzazione del piano pongono
in essere le opportune cautele volte ad assicalaesia sempre presente la capacita di
erogare il servizio con le prestazioni adeguate.

Il contratto stipulato con il fornitore deve consiea all'intermediario di utilizzare |l
centro direcoveryper periodi prolungati, fino al pieno ripristino tsito primario.

Il piano individua il personale essenziale per@ssire la continuita delle attivita di
rilievo e fornisce allo stesso indicazioni sullgdtita da raggiungere e sulle attivita da
porre in essere in caso di emergenza. Al person@eessato viene fornito un manuale
aggiornato con tutte le indicazioni utili per lascr

Ogni unita organizzativa individua un responsalpler I'emergenza. In occasione di
modifiche alla configurazione tecnologica e orgaativa dei servizi vengono apportate
e verificate le opportune modifiche al piano.

Il piano determina il personale alternativo da iragare in caso di indisponibilita di

guello normalmente previsto. Il personale € adagetisulle misure di emergenza; va
valutata I'opportunita di organizzare il lavoro quiu turni e/o su piu sedi nonché il
ricorso a postazioni mobili per il lavoro remoto.

Il livello di approfondimento e la frequenza delleerifiche periodiche sono
proporzionali ai rischi e alla criticita dei prosesl test sono condotti coinvolgendo i
soggetti potenzialmente interessati.
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Il piano viene periodicamente e regolarmente cal@o, con frequenza almeno
annuale, rendendo le condizioni di prova il piu gibdle simili a situazioni reali.

La verifica del corretto e adeguato funzionamengb mlano di continuitd deve essere
completa, i suoi esiti vengono documentati e podatonoscenza dell'alta direzione,
delle unita operative, delle funzioni di audit nbaaelle Autorita di Supervisione.

A seqguito di ciascuna verifica, vengono tempestardm avviate opportune azioni
correttive per le carenze evidenziatesi.

4.4 Esternalizzazione e rapporti con le utilities

L'attribuzione a terzi di attivita connesse allatgme di procedure o servizi giudicati
vitali o critici non esonera l'organismo gestoré skrvizio dalla responsabilita relativa
al mantenimento della continuita operativa.

Nel caso l'attivita esternalizzata riguardi la gest del software e/o la disponibilita
dell'hardware, il gestore del servizio acquisisae,momento di effettuare Il'analisi
finalizzata alla definizione del piano di contirqyitla piena conoscenza del sistema
esternalizzato e della sua organizzazione. Il pidinoontinuita operativa del gestore
responsabile del servizio ingloba tutti gli aspette interessano quanto esternalizzato
esso viene predisposto e definito sotto la suaapiesponsabilita.

E cura del gestore, qualora il fornitore esternn si@ conforme a quanto richiesto dal
piano di continuita dei propri servizi 0 non sieyedibile ottenere contrattualmente
risposte adeguate in tal senso (es. per i servizubblica utilita), predisporre modalita
di approvvigionamento alternative.

| requisiti previsti dalle presenti linee guida w@no applicazione anche nei casi in cui
il gestore abbia provveduto ad affidare, in tuttdroparte, il servizio a una societa
terza.

| contratti con i fornitori definiscono i livelliidservizio assicurati in caso di emergenza
e individuano soluzioni compatibili con le esigeramendali in coerenza con lo
scenario di analisi del rischio effettuato e i ril@ obiettivi operativi.

Per i rapporti di fornitura riguardanti servizi doubblico utilizzo, il gestore acquisisce i
piani di emergenza dei fornitori, ovvero disponeirdormazioni adeguate, al fine di
valutare la qualita delle misure previste e predise soluzioni di continuita
coordinate. Qualora non sia garantito I'ottenimemt®i requisiti prescritti, il gestore si
dota di fornitori secondari per i medesimi servizidi fonti autonome per l'auto-
fornitura (es. generatori elettrici ausiliari e/oopl di batterie, linee telefoniche
ridondate).
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4.5 Accordi con gli altri soggetti

Ai fini del raggiungimento degli obiettivi operatiintermedi relativi alla continuita di
servizio, le societa definiscono una mappa compligiie dipendenze da terzi,
considerando in particolare i fornitori di servidpecie nel settore finanziario, gli
utilizzatori e aderenti dei propri servizi da cuigpdipendere il buon andamento delle
attivita espletate.

Per ciascuna delle dipendenze rilevate, viene zzadh la capacita di influenzare
I'affidabilita e il regolare funzionamento dei progervizi, evidenziando i soggetti e gli
snodi essenziali. Con ciascuno di questi soggkttjestore avra cura di realizzare
accordi di collaborazione indirizzati a ottenererigpondenza agli obiettivi posti, la
pronta collaborazione in caso di crisi, la defiore delle modalita e degli strumenti per
gestire eventuali situazioni di disastro. Le pragedstabilite contrattualmente sono
oggetto di verifica nell'ambito delle attivita @ist dei piani di emergenza.

La mappa delle dipendenze, l'elenco delle infrésire critiche e i relativi accordi
vengono prontamente portati a conoscenza delleriddutdi Supervisione.

Gli accordi con gli altri soggetti rilevanti delsiema finanziario definiscono i "livelli di
servizio" reciprocamente assicurati e individuamduzioni compatibili con gli obiettivi
operativi; essi permettono al gestore di disporieirdormazioni adeguate al fine di
valutare la qualita del risultato finale ottenuto.

4.6 Siti secondari

La localizzazione, la configurazione e la gestidaesiti di produzione e dei siti volti ad
assicurare la continuita operativa (polréicovery devono consentire di minimizzare la
probabilita di blocco contemporaneo dell'attivigi dentri. Deve essere inoltre valutata
la possibilita di disporre di ulteriori siti in gta di consentire il recupero delle
informazioni e dei dati piu importanti, nonché deftwareapplicativo sviluppato per la
gestione dei servizi.

L'analisi di impatto deve tenere conto delle consege, per I'operativita del sistema,
di catastrofi estese quali calamita naturali (eslugioni, terremoti), disastri aerei,
attacchi terroristici.

Il vertice aziendale deve assicurarsi, sulla baseadeguate analisi, che i due siti,
primario e alternativo, abbiano profili di rischialifferenti e sottoporre ad attenta
valutazione il rischio residuo di blocco contempoea degli stessi.

Va diversificato per i siti I'utilizzo delle infrasitture (es. telecomunicazioni, energia
elettrica). Va verificata la disponibilita di alteative valide per i servizi essenziali di
pubblica utilita (es. trasporti). Va valutata I'opgunita di mantenere una terza copia
degli archivi di produzione, da conservare con appoe cautele.
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Allegato 2

L'intermediario

CERTIFICAZIONE DI PARTECIPAZIONE
AL SISTEMA DI GESTIONE ACCENTRATA
(D.Lgs. 24 febbraio 1998, n. 58 e D.Lgs. 24 giug
1998, n. 213)

no

n. prog. annud

4 codice
cliente

arichiestadi .......cooeenen...

luogo e data di nascita

La presente certificazione, con efficacia

attesta la partecipaziong

al

sistema di gestione accentrata del nominativo siaplieato con i seguenti strumer
finanziari:
codice descrizione strumenti finanziari quantita

Su detti strumenti finanziari risultano le seguaminotazioni:

La presente certificazione viene rilasciata pesefeizio del seguente diritto:

Delega per l'intervento in assemblea L'intermediario

I SIQNOF v e e delegatoja
FAPPreSENtAr .....cc.vvveieeeeeeeeieeeee e s per




AssocIAZIONE GIAN FRANCO CAMPOBASSO
per lo studio del Diritto Commerciale e Bancario

www.associazionegfcampobasso.it

I'esercizio del diritto di voto

data ....oooveiiiie, firma ..o,

1. intermediario che rilascia la certificazione;
2. data di rilascio della certificazione;
3. numero progressivo annuo della certificaziomgbaiito da ciascun intermediariqg;
4. codice interno dell'intermediario per individicag del titolare del conto;
5. nominativo, codice fiscale e indirizzo del panpante al sistema di gestione
accentrata;
6. nominativo del richiedente se diverso dal notmwoasub 5;
7. fino a ... (data certa) ...;
8. formule del tipo: "vincolo di usufrutto a faeodi ... ",
"vincolo di pegndaore di .... ",
"vincolo del diottdi voto a favore del riportato ...";
9. diritto di cui all'articolo 85, del D.Lgs. 58/@8all'articolo 31 del D.L.gs. 213/98

1. Pubblicato nella Gazzetta Ufficiale della Redidabitaliana n. 54 del 4.3.2008.



